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Governo do Estado de Roraima
Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima
"Amazonia: patrimonio dos brasileiros"”

PARECER 04/2025IPER/CEP/COINVEST

O Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima
(COINVEST) se reuniu ordinariamente em 21 de janeiro de 2025, em conformidade com suas atribuigdes
legais, previstas no § 3° do art. 119 da Lei Complementar Estadual n. 54/2001, analisou e decidiu sobre o
monitoramento mensal das rentabilidades e riscos das diferentes operacdes realizadas com os recursos do
RPPS. Também revisou a conformidade dos fundos com a legislagdo atual e com a Politica de
Investimento referente ao exercicio de 2024, utilizando-se como base os demonstrativos de rendimento € o
relatorio mensal enviado pela Diretoria de Investimento e Arrecadaciao do IPER.

Quanto a Carteira do RPPS, com exceciio do FI RECUPERACAO BRASIL RF LONGO
PRAZO e BBIF MASTER FI EM DIREITOS CREDITORIOS LP, que estio fechados para resgate, os
fundos encontram-se devidamente enquadrados em seus limites, atendendo a legislagdo previdencidria,
apos a revisao da PI 2024, ocorrida no més de dezembro/2024, publicada no DOE n. 4834, de 27.12.2024,
conforme evento 15799053.

Destaques do més de NOVEMBRO de 2024 no cendrio internacional:

a) Estados Unidos

Novembro consolidou a vitoria de Donald Trump como proximo presidente do Estados
Unidos. Assim, o mercado projeta politicas publicas a favor de um maior crescimento da economia e
estabeleceu incertezas em relagcdo a perspectiva protecionista de Trump. O contexto impulsionou os indices
das bolsas americanas e fortaleceu o dolar, e apesar da economia dos Estados Unidos continuar robusta, o
desempenho da economia retoma as preocupag¢des com um cenario de inflagdo persistentemente alta em
2025.

Embora a autoridade monetéria tenha reduzido a taxa de juros na reunido de novembro,
ha incertezas nos proximos meses, especialmente com as possiveis mudancas fiscais propostas pelo
presidente Donald Trump. A situa¢dao atual retrata a ameaga de maior protecionismo, com estimulos
internos e aumento de tarifas comerciais a outros paises. A possibilidade desse cenario pode impactar
negativamente a trajetéria da inflagdo e promovera maiores desafios para a politica monetaria. Em
contrapartida, o anuncio de que Scott Bessent sera o futuro Secretario do Tesouro amenizou o pessimismo
para o proximo governo no que diz respeito ao controle do déficit publico, o que atenuou o prémio dos
Treasuries.

b) Zona do Euro

A conjuntura atual ¢ de alerta. A preliminar da inflacdo apresentou um crescimento em
novembro, ainda sustentado pela pressdo sobre os precos de servigos. Além disso, o mercado reagiu a
entrada do setor de servigos no ambiente de contragdo econdmica. Avaliando a projecdo de o Banco
Central Europeu (BCE) ancorar a inflagdo em 2025, a autoridade monetaria deve considerar um novo corte
de juros na proxima reunido. No entanto, a decisdo ndo sera facil, uma vez que o contexto envolve
enfraquecimento da economia e inflagdo, além da continuidade das tensdes geopoliticas crescentes,
especialmente devido ao conflito envolvendo Russia e Ucrania. A volatilidade nos mercados ¢ um lembrete
constante de que o caminho para a recuperacao na Zona do Euro exige mais tempo.
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¢) China

A menor confianga do consumidor e os problemas do setor imobiliario permanecem
como pontos frageis da economia. O antincio dos esforcos fiscais frustrou as expectativas do mercado,
uma vez que os recursos foram direcionados para a reestruturagdo dos governos locais, sem citar estimulos
ao consumo da populacdo, ao setor imobilidrio e a recapitalizacdo dos bancos. A perspectiva permanece
para uma politica publica expansionista ¢ o mercado aguarda medidas mais robustas, que sinalizem uma
recuperacdo da economia.

No ambito nacional, ou seja, no Brasil, o campo fiscal foi o centro do pessimismo dos
investidores, de modo que as preocupacdes com a sustentabilidade das contas publicas impactaram
negativamente a rentabilidade dos ativos de risco.

Com o intuito de tornar o arcabougo fiscal sustentavel, o Ministério da Fazenda
apresentou uma série de medidas de ajustes de despesas. No entanto, a inclusdo da proposta de elevacao da
faixa de isencdo do imposto de renda e a perspectiva de que os cortes de gastos apenas desacelerem seu
crescimento, elevou o pessimismo do mercado. Por essa razdo, houve forte pressdo sobre o ddlar e a
exigéncia de mais prémio nos ativos de renda fixa relacionados a curva de juros futuros.

Quanto aos indicadores da situacdo economica, identificou-se a robustez da economia
com o crescimento dos trés setores avaliados pelo IBGE. Tanto o indice IBC-Br quanto o Monitor PIB
registraram avanco pela otica da oferta e da demanda, resultando em previsdes de que o pais ird crescer
além do esperado. Em consonancia, a taxa de desemprego renovou mais um recorde histérico com a menor
taxa de desocupacao em toda a série da PNAD Continua, além da elevacao do rendimento médio salarial.

Nesse contexto, em que hd um superaquecimento da atividade doméstica e do mercado
de trabalho, perspectiva de deterioragdo fiscal e direcionamento para uma trajetéria de inflagdo acima da
meta, o Banco Central decidiu elevar a taxa Selic para 11,25%. Assim, a renda varidvel segue penalizada
devido a maior aversao ao risco. Ja na renda fixa, os benchmarks foram afetados pela alta dos vértices da
curva de juros. Os vencimentos mais curtos subiram com maior possibilidade de a Selic ficar acima de dois
digitos por mais tempo, enquanto vértices mais longos destacaram a incapacidade de o governo estabilizar
a divida publica.

\

Em relagdo a carteira de investimentos do IPER, a rentabilidade consolidada em
NOVEMBRO foi de 0,34%, ficando abaixo da meta atuarial de 0,80%, resultando em um cumprimento de
42,50% da meta estabelecida para o més. No acumulado do ano, a rentabilidade foi de 6,16%, frente a
meta atuarial de 9,59%, atingindo 64%, ficando abaixo da meta atuarial esperada.

No que se refere ao SPSM, a rentabilidade no més foi de 0,70%, também ficando abaixo
da meta atuarial de 0,80%, resultando em um cumprimento de 88% da meta estabelecida para o0 més. No
acumulado do ano, a rentabilidade foi de 9,20%, superando a meta atuarial de 9,06%, atingindo 102% do
esperado.

Por fim, a carteira do IPER (IPER + SPSM) encerrou o més com um total de R$
6.468.253.775,60 investidos.

Cabe ressaltar que a Diretoria, bem como o Comité, vem acompanhando a evolugdo dos
ativos do IPER e a sua conformidade aos moldes da legislagdo previdenciaria vigente.

E o Parecer.

Relator - Kelvem Maércio Melo de Almeida
Presidente do Comité de Investimento.
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Documento assinado eletronicamente por Kelvem Marcio Melo de Almeida, Presidente do Comité
de Investimento, em 21/01/2025, as 14:37, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

https://sei.rr.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=17575035&infra_sistem...

2/3



23/01/2025, 09:24

asiuna:um Ij
eletrénica

assinat ul'.] d
eletrbnica

asiuna:um Ij
eletrénica

assinat ul'.] d
eletrbnica

seil d

assinatura

eletrbnica

SEI/GRR - 15991750 - Parecer

Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Alves Lopes, Membro do COINVEST, em
21/01/2025, as 14:37, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Bruno Conti Sequeira Leite e Silva, Membro do
COINVEST, em 21/01/2025, as 14:38, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Sissi Maria Passelli Terossi, Membro do COINVEST, em
21/01/2025, as 14:38, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Patrik Coelho de Oliveira, Membro do COINVEST, em
21/01/2025, as 14:38, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Hemerson Allan Carvalho Cunha, Membro do
COINVEST, em 21/01/2025, as 14:38, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.
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