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Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos do Sistema de Prote¢dao Social dos Militares — SPSM, em especial a Lei Complementar n°
305, de 18 de janeiro de 2022 e Resolugdo CMN n°. 4.963, de 25 de novembro de 2021, o Instituto de Previdéncia do Estado de
Roraima - IPER, gestor tinico do Fundo de Protecdo Social dos Militares do Estado de Roraima, por meio de sua Presidéncia, estd apresentando a versao de sua
Politica de Investimentos para o ano de 2025, para aprovagao do 6rgao superior de supervisao e deliberagao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Sistema de
Protecdo Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR utilizado como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no
decorrer do tempo e visar a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

A definicao da Politica de Investimentos — P.I. visa buscar um incremento de receita para o Fundo Militar através de alternativas do mercado
financeiro que apresentem, simultaneamente, as melhores condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Por meio dessa politica,
pretende-se, ainda, alcangar indices de rentabilidade compativeis com os previstos no calculo que define a meta de rentabilidade
para o exercicio de 2025.

A PI € um mecanismo com previsao legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Sistema
de Protecao Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR, adicionalmente este documento trata da metodologia
adotada para o apregamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados, devendo ser
utilizado como um instrumento gerencial necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos do SPSMRR no decorrer do
exercicio de 2024, com o objetivo de rentabilizar os recursos do SPSMRR e manter seu equilibrio econdmico-financeiro.

2-OBJETIVO

A Politica de Investimentos ¢ uma ferramenta gerencial que possibilita conduzir melhor a administragdo dos ativos financeiros e facilitar a
comunicagdo entre os gestores ¢ o mercado financeiro. Além disso, possibilita fazer adequacdes no ambito do SPSM em decorréncia de possiveis mudancas
advindas do controle dos recursos aplicados no mercado financeiro e que possam afetar o patrimonio do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de
Roraima — SPSMRR.

A Politica de Investimentos estabelece o indice referencial de rentabilidade a ser atingido pelos gestores, faz adequacao das aplicagdes aos ditames
legais e mostra a estratégia de alocag@o de recursos, entrando em vigor em 01 de janeiro de 2025, desde que aprovada pelo
Conselho Estadual de Protecao Social dos Militares — CEPSM, conforme o inciso I, art. 108 da Lei Complementar n°® 305, de 18 de janeiro de 2022. Seu periodo de
vigéncia sera de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2025.

A aspiracdo ¢ alcangar um indice de rentabilidade real que satisfaca as necessidades do Sistema de Protecdo Social dos Militares Estaduais. Esta
meta serd perseguida através de uma estratégia de investimento que enfatiza a diversificagdo.

A diversificagdo ocorrera em multiplos niveis - desde a classe de ativos, seja renda fixa ou renda varidvel, até a segmentagdo dentro de
subclassede ativos, considerando diferentes emissores, vencimentos ¢ indexadores. Esta abordagem multifacetada tem o propdsito de
otimizar a relacdo risco-retorno do montante total investido pelo SPSM.

A estratégia adotada refor¢a a importancia da preservacao do capital e do estabelecimento de niveis de risco que estejam em sintonia com o
perfildo SPSM. Outros elementos-chave considerados incluem a taxa esperada de retorno, a conformidade com os limites legais e
operacionais e a manutencao da liquidez adequada dos ativos. Essa abordagem estratégica tem uma visdao abrangente, considerando horizontes de curto, médio e,
principalmente, longo prazo.
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Em resumo, a administragdo do IPER, através desta Politica de Investimentos 2025, estda comprometida em resguardar o capital do RPPS. Esta
salvaguarda ¢ realizada mantendo-se os investimentos em territdrios de risco que estejam alinhados com a legislagdo vigente e
buscando as melhores rentabilidades possiveis. Este compromisso € tragado com vistas a ndo apenas alcangar, mas, quando viavel, superar a meta atuarial anual
estabelecida.

Alguns dos pilares centrais desta PI incluem:

¢ Alcangar uma meta de rentabilidade dos ativos definida como IPCA + 5,07% ao ano;

e Aprimorar continuamente a gestao dos investimentos detidos pelo IPER;

e Monitorar de forma rigorosa e sistematica a rentabilidade dos recursos investidos;

¢ Garantir rapidez nas operagoes financeiras, sejam elas relacionadas a aplicacdes, resgates ou pagamentos;

e Preservar a integridade e imparcialidade dos membros envolvidos, tanto do Conselho Estadual de Prote¢ao Social do Militares- CEPSM,
quanto do Comité de Investimentos - COINVEST.

Por fim, ¢ importante destacar que a formulacdo desta politica estd em perfeita harmonia com as diretrizes estabelecidas pela Resolugdo CMN
n°4.963 de 25 de novembro de 2021, a qual orienta sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos RPPS instituidos pela Uniao,
Estados, Distrito Federal eMunicipios, além de estabelecer parametros minimos para alocagdes e metas de rentabilidade.

3 - DEFINICAO

Antes de adentrar os detalhes da politica de investimentos proposta para o ano de 2025, € crucial estabelecer as definigdes basicas relacionadas ao
ente responsavel pela gestdo dos investimentos e sua natureza juridica e operacional. Estas defini¢des fornecem o pano de fundo necessario para compreender o
escopo e os objetivos delineados nos capitulos subsequentes desta politica.

Ente Federativo: Refere-se a unidade da Federacao que tem personalidade juridica de direito publico interno e que integra a organizagao politico-
administrativa da Republica Federativa do Brasil. Para os fins desta politica, o Ente Federativo ¢ especificamente o:

Estado de Roraima - CNPJ: 84.012.012/0001-26

Unidade Gestora: Entidade ou 6rgdo responsavel pela administragdo, gestdo, controle e pagamento das aposentadorias e demais beneficios
previdenciarios garantidos pelo respectivo regime de previdéncia. No contexto desta politica:

Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - CNPJ: 03.491.063/0001-86

Meta de Retorno Esperado: Também definida como meta atuarial, a meta de retorno esperado sera de IPCA + 5,07%, conforme art. 4° no Anexo
VII da Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022, alterado pela Portaria MPS n° 1.499, de 28 de maio de 2024.

Esta meta serve como um guia para as estratégias de investimento, buscando garantir que os recursos sejam geridos de maneira a atingir ou
superar este retorno, ajustado pelo risco.

Categoria do Investidor: Classificagdo que indica a natureza do investidor em termos de seu perfil de risco, tamanho, e objetivos de investimento.

Nesta politica, a categoria definida ¢é: Geral
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A partir destas defini¢des, os capitulos subsequentes tratardo das diretrizes, principios, estratégias e demais aspectos relacionados a aplicagdo dos
recursos geridos pelo Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima. A transparéncia e a eficiéncia serdo norteadoras em todas as decisdes de investimento,
garantindo o cumprimento da missao e responsabilidade fiduciaria do Instituto.

4 — DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

No ambito da gestdo de investimentos do IPER, foi adotado o modelo de gestdo propria, conforme delineado no artigo 21°, § 1°, inciso I, da
Resolugdo CMN n° 4.963/21. Esta escolha traz consigo implicacdes significativas para a gestdo de recursos e a maneira como as decisdes de investimento sdao
tomadas.

Primeiramente, ao optar por uma gestdo propria, o IPER assume a responsabilidade direta pela execugdo da politica de investimentos de sua
carteira. Isto significa que todas as decisdes relativas a alocagdo de recursos sdo tomadas internamente, sempre respeitando os parametros estabelecidos pela
legislagdo vigente.

Olhando para o horizonte de 2025, este modelo implica em uma gestao ativa e continua dos investimentos. O IPER sera o guardido direto do total
dos recursos, garantindo assim, um maior controle sobre os ativos e, consequentemente, uma maior capacidade de resposta as variagdes do mercado.

Contudo, o sucesso desta abordagem requer um nivel elevado de expertise e know-how. Para assegurar que as melhores decisdes sejam tomadas, ¢
essencial contar com profissionais altamente qualificados e certificados. De acordo com a Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022, estes profissionais devem
ser certificados por uma entidade reconhecida pelo Ministério da Previdéncia. Esta medida visa garantir que o IPER possa navegar com seguranca e eficacia pelo
complexo cendrio de investimentos.

Além disso, para auxiliar no processo decisorio, o IPER instituiu o Conselho Estadual de Prote¢ao Social do Militares- CEPSM e o COINVEST.
O COINVEST, em particular, desempenha um papel crucial como o6rgdo auxiliar, fornecendo suporte e recomendacdes que orientam o IPER nas decisdes
estratégicas de investimento.

Em conclusdo, ao projetar-se para 2025, a gestdo propria dos investimentos do IPER representa uma abordagem robusta e dindmica, capaz de se
adaptar as necessidades do mercado e garantir a sustentabilidade dos recursos. Esta estratégia, aliada a competéncia dos profissionais envolvidos e ao suporte de
orgdos auxiliares como o COINVEST, posiciona o IPER em uma trajetoria solida para o futuro.

5 - ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

O Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - IPER ¢ regido por uma estrutura bem definida, com funcdes e responsabilidades estabelecidas
pela Lei Complementar n.° 054, de 31 de dezembro de 2001 e Lei Complementar n.° 305, de 18 de janeiro de 2022 , juntamente com suas posteriores alteracdes.
Esta estrutura esta designada a garantir a eficiéncia e transparéncia nas operacdes e decisdes relativas a previdéncia. A seguir, detalhamos a composicao e fungdes
dos principais 6rgaos dentro da estrutura do IPER:

5.1 - Conselho Estadual de Protecido Social do Militares- CEPSM
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O Conselho possui, dentre outras fungdes, a de aprovar, observando a legislacdo de regéncia, as diretrizes e regras relativas a aplicagdao dos
recursos econdmico-financeiros do SPSMRR, constantes da Politica Anual de Investimentos, proposta pela diretoria do 6rgdo gestor; acompanhar a execucao do
Plano Anual de Investimentos do FUNPROS/MILITAR, deliberar sobre a alienagdo ou gravame de bens integrantes do patrimonio imobiliario do SPSMRR, bem
como, analisar e fiscalizar a aplica¢do dos recursos do SPSMRR quanto a forma, ao prazo e a natureza dos investimentos, conforme disposto no art.107 da Lei
Complementar Estadual n® 305/2022.

5.2 — Presidéncia

A Presidéncia € o braco executivo do IPER. O Presidente ¢ o responsavel principal por coordenar, liderar e articular todas as func¢des relacionadas
ao controle do patrimdnio e dos investimentos do Sistema de Protecdo Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR. Na auséncia do Presidente, o Vice-
Presidente assume estas fungdes. A Presidéncia também ¢ responsavel por todas as autorizagdes legais e pela implementagdo e execugao da PI, trabalhando em
estreita colaboracao com a Diretoria de Investimentos e Arrecadagao - DINAR.

5.3 — Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos tem um papel decisivo e consultivo em relagdo a formulacao e execucgdo da politica de investimentos do IPER. Esta
regulamentado tanto pela Portaria MTP n° 1.467/22 quanto pela Lei Complementar n.® 054, art. 119, §3°, I.

Sua composi¢do inclui membros tecnicamente capacitados, indicados conforme o art. 119-A da Lei Complementar n.° 054. A presenga
dessesespecialistas garante que o Comité zele pela implementagdo da Politica de Investimento, podendo realizar recomendagdes diretas a Presidéncia e ao Conselho
Estadual de Protecdo Social dos Militares - CEPSM.

O Comité de Investimentos também tem o dever de opinar sobre a Politica de Investimentos, monitorar regularmente a evolucdo dos
investimentos e manter-se atualizado sobre a conjuntura econdomica, conforme estabelecido na Lei Complementar n.° 054, art. 119, § 3°.

Esta estrutura organizacional assegura que o IPER opere de forma integrada, transparente e eficiente, sempre buscando o melhor para os seus
beneficidrios e para a saude financeira do sistema previdenciario estadual.

5.4 — Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal o6rgao de controle interno do RPPS, o qual em relagdo a gestdo dos investimentos do IPER, tem entre suas atribui¢cdes conforme
definido no Art. 40, inciso IV da Lei Complamentar n.® 030/1999, "emitir pareceres prévios a respeito do plano de cargos e salarios sobre a regularidade das
operacoes de investimentos e alienac¢des do Instituto".

6 — CONSULTORIA DE INVESTIMENTO

O universo dos investimentos € vasto e complexo. Os retornos dos investimentos podem variar de acordo com diversos fatores, e o risco associado
a cada tipo de aplicacdo pode ser influenciado por uma série de varidveis externas. E nesse cenario que a consultoria de investimentos desempenha um papel
crucial, especialmente para entidades como o Sistema de Protecdo Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR.
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A consultoria de investimentos tem como principal missdo auxiliar o Sistema de Protecdo Social dos Militares do Estado de Roraima —
SPSMRR no acompanhamento e monitoramento dos riscos inerentes a atividade de gestdo de carteiras. Além disso, ¢ sua responsabilidade assegurar que as
aplicagdes dos recursos estejam em conformidade com o estabelecido no Art. 24 da Resolugao CMN n°® 4.963/21.

No contexto do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - IPER, a decisdo de contratar uma consultoria de investimentos ¢ facultativa. Isso
significa que a escolha de se ater aos servigos de uma consultoria depende exclusivamente da andlise do IPER quanto a conveniéncia e oportunidade do servigo.
Esta avaliagdo geralmente se baseia em critérios como a necessidade de especializagdo, o montante de recursos gerenciados e os objetivos de investimento do
Instituto.

Entretanto, se o IPER decidir avangar na contratagdo de uma consultoria, ¢ indispensavel que essa consultoria esteja devidamente cadastrada junto
a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E ndo ¢ apenas isso, ela deve estar registrada Unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. Tal
exigéncia assegura que a consultoria contratada detém expertise reconhecida no mercado de investimentos, aderindo as melhores praticas e padrdes de conduta.

Conforme o inciso III do Art. 24 da Resolucdo CMN n°® 4.963/21, a consultoria precisa seguir diretrizes especificas. Essas diretrizes buscam
garantir que o trabalho desenvolvido pela consultoria seja realizado com transparéncia, integridade e competéncia, protegendo, assim, os interesses do Sistema de
Protecao Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR e, por consequéncia, dos servidores publicos e beneficiarios vinculados ao regime.

7 — PROCESSO DECISORIO DE INVESTIMENTOS

O processo decisorio de investimentos ¢ um componente crucial na gestdo dos recursos previdencidrios e exige uma abordagem estratégica e
detalhada para garantir a sustentabilidade financeira de longo prazo do IPER.

7.1. Iniciativa para Escolha ou Alteracao de Investimentos:

A decisdo de iniciar ou alterar investimentos reside nas atribui¢des do Gestor de Recursos cadastrado no CADPREYV, trabalhando em sinergia com
a autoridade do Presidente do IPER e equipe da Diretoria de Investimentos e Arrecadagdo. Essa decisdo ¢ formalmente apresentada por meio de uma Nota Técnica.
Este documento detalha:

- Justificativa para a escolha ou alteragdo do produto de investimento.

- Informagdes sobre a origem dos fundos a serem resgatados.

- Um panorama do cenario econdmico na época da operacao planejada.
- Descri¢do detalhada dos montantes envolvidos.

- Informagdes pertinentes sobre o produto proposto.

- Andlises e comparacdes entre as opcdes de produtos disponiveis.

Uma vez preparada, a Nota Técnica ¢ submetida ao Comité de Investimentos - COINVEST para analise e manifestacdo técnica acerca da
aprovacdo da proposta apresentada.
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7.2. Deliberacgao pelo Comité de Investimentos (COINVEST):

Apos recebimento da proposta de investimento via Nota Tecnica, 0 COINVEST devera manifestar-se no prazo de 20 (vinte) dias, via nota técnica
conforme definido na RESOLUCAO DO COINVEST N° 01 de 15 de fevereiro de 2018 (DOE n° 3179), no qual de forma objetiva, serd atribuida os seguintes
fechamentos:

Investimento viavel: Aquele que, a depender dos critérios definidos na politica de investimentos, mostrar-se mais vantajoso ao instituto ou
demonstre a necessidade de aplicacdo, tendo em vista fatores relevantes.

Investimento inviavel: Aquele que possuir qualquer tipo de impedimento a aplicacdo financeira ou demonstrar-se desvantajoso a carteira de
investimentos do IPER.

Caso a Nota Técnica seja aprovada, o processo administrativo ¢ encaminhado ao Presidente do IPER para execucdo do investimento proposto e
seguira em copia para conhecimento do Conselho Estadual de Protecao Social do Militares- CEPSM.

Se a proposta for rejeitada, o COINVEST determina o arquivamento do processo. Em situacdes em que a repeticao de pedidos similares ocorra, o
COINVEST pode emitir recomendagdes para prevenir reincidéncias.

O COINVEST pode requerer informagdes ou justificativas adicionais antes de tomar uma decisao final sobre a Nota Técnica.

7.3. Deliberacio pelo Conselho Estadual de Protecio Social do Militares- CEPSM:

Apos a efetivagdo das proposta oriunda das notas técnicas, os autos deverao ser remetidos para fins de controle e manifestacio ad referendum do
Conselho Estadual de Prote¢do Social do Militares- CEPSM, quanto as movimentagdes efetivadas.

Apo6s conhecimento das movimentagdes o Conselho Estadual de Protecao Social do Militares- CEPSM, dependendo de sua avaliacao podera:

Ratificar a Operac¢ao: Caso o Conselho Estadual de Protecao Social do Militares- CEPSM verifique que a execugao da movimentagao financeira
se encontra nos parametros estabelecidos pela Politica de Investimentos aprovada, normas regulamentadoras e critérios discricionarios.

Retificar a Operacio: Caso o Conselho Estadual de Prote¢do Social do Militares- CEPSM verifique que a execu¢dao da movimentagdo financeira
se encontra em divergéncia com os parametros estabelecidos pela Politica de Investimentos aprovada, normas regulamentadoras e critérios discricionarios, podera
sugerir o resgate total e imediato da operacdo realizada e/ou outras a¢des que julgarem necessarias para o desfazimento da operacao.

7.4. Deliberacio pelo Conselho Fiscal (COFIS):

Apos a efetivagdo das proposta oriunda das notas técnicas, os autos deverao ser instuidos e remetidos para fins de controle e manifestagdo quanto
a aderéncia das alocacdes e o cumprimento dos procedimentos legais relacionados a regularidade das operagdes financeiras, devendo inclusive remeter as
irregularidade observadas ao Conselho Estadual de Prote¢do Social do Militares- CEPSM, COINVEST, Controle Interno, DINAR e Presidéncia.
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7.5. Alocac¢ao Financeira Diaria:

Com a autoridade concedida ao Presidente ¢ a Diretoria de Investimentos e Arrecadagdo, ¢ permitido fazer alocagdes financeiras diarias de
recursos resultantes da arrecadacdo previdencidria em Fundos D.I. de liquidez diaria que sejam previamente credenciados. Essas a¢des, tomadas considerando a
natureza urgente e temporaria da aplicacdo, sao submetidas para revisao pelo Conselho Estadual de Protecdo Social do Militares- CEPSM no final de cada més,
com uma apresentacao detalhada das transacdes realizadas.

7.5.1. Al¢ada para Alocacdo do Resultado de Aplicagdes: Fica autorizada a Presidéncia, em conjunto com a Diretoria de Investimentos e
Arrecadacdo, realizar alocacdes financeiras diarias dos recursos resultantes do resultado de aplicagdes financeiras como pagamento de cupons, dividendos,
liquidacao de fundos estressados, e demais retornos financeiros (creditados na conta de investimentos do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de
Roraima — SPSMRR sem que haja a efetivagdo de resgates de aplicagdes financeiras), em Fundos D.I. de liquidez diaria que estejam previamente credenciados,
desde que os valores sejam exclusivamente oriundos do resultado das aplica¢des financeiras, considerando transitoriedade da aplicacdo, observadas as diretrizes
desta P.I. e regulamentagdo correlata, ad referendum do Conselho Estadual de Prote¢do Social do Militares- CEPSM ao final de cada més, mediante a apresentagao
detalhada das respectivas aplica¢des realizadas.

7.6. Alcada e Alocacao de Recursos:
A gestdo de resgates, pagamentos e alocagdo de recursos ¢ delimitada por diretrizes especificas:

7.6.1 - Al¢cada para realocagdes financeiras: Fica autorizada a Presidéncia, em conjunto com a Diretoria de Investimentos e Arrecadacao,
realizar alocagdes de recursos e desinvestimentos de valores ndo superiores a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em produtos ou fundos de investimentos
cujas instituigdes gestora, administradora, custodiante ou demais prestadoras de servigos estejam previamente credenciadas a atuar junto ao IPER, observadas as
diretrizes e limites desta P.I. e regulamentacdo correlata, ad referendum do Conselho Estadual de Protecdo Social dos Militares ao final da operagdao, mediante a
apresentacao detalhada das aplicacdes e respectivos resgates.

7.6.2 - Alcada para Alocacdo da Arrecadagao: Fica autorizada a Presidéncia, em conjunto com a Diretoria de Investimentos ¢ Arrecadagao,
realizar alocagdes financeiras diarias dos recursos resultantes da arrecadagdo previdenciaria em Fundos D.I. de liquidez diaria que estejam previamente
credenciados, desde que os valores sejam exclusivamente oriundos da arrecadagdo previdencidria, considerando a urgéncia e transitoriedade da aplicagao,
observadas as diretrizes desta P.I. e regulamentagdo correlata, ad referendum do Conselho Estadual de Protecdo Social do Militares- CEPSM ao final de cada més,
mediante a apresentacdo detalhada das aplicagdes e respectivos resgates.

7.6.3 - Dos Resgates para Pagamentos de Despesas Obrigatérias: Os resgates necessarios aos pagamentos das despesas obrigatorias do IPER
(administrativas e previdencidrias) poderao ser realizados pela Diretoria Executiva do IPER, desde que os recursos sejam retirados dos fundos atrelados ao CDI, de
aplicacdo automatica da arrecadacdo e ndo ultrapasse o valor previsto no orcamento do fundo, constante na LOA. Fica a Diretoria Executiva do IPER incumbida de
apresentar ao Conselho Estadual de Prote¢dao Social do Militares- CEPSM mensalmente a descriminagdo das operacgdes realizadas em reunido especifica.

7.6.4 - Alcada para Alocacio de Recursos da Taxa de Administracdo: Os recursos oriundos da taxa de administracdo recebidos pelo IPER
serdo imediatamente aplicados em fundos de investimentos, que estejam previamente credenciados, geridos por institui¢des de reconhecida solidez, seguranga e
tradi¢do no mercado financeiro e deverdo ser referendados pelo Conselho Estadual de Protegdao Social do Militares- CEPSM. Em funcdo da sua destinacao para
pagamento de despesas ordinarias de manutengdo do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR, a carteira de investimentos do
Fundo Administrativo sera composta por ativos de alta liquidez, com horizonte de investimento de curtissimo prazo ¢ baixa volatilidade, ndo havendo meta atuarial

https://sei.rr.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir web&acao origem=arvore visualizar&id documento=17322664&infra_sistema=100000100&infra_unidade atual=110000998&infra_hash=ebba81...
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estabelecida, devendo buscar-se rentabilidade proxima ao CDI do periodo, tais valores aplicados que resultarem em saldo no final do més, deverdo constar como
disponibilidade financeira do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR para fins de DAIR e transparéncia da gestao dos recursos.

Em resumo, o processo decisorio de investimentos no IPER é meticulosamente estruturado para assegurar a integridade e crescimento sustentavel
dos recursos previdenciarios.

8 - META ATUARIAL

Os recursos financeiros administrados pelo Instituto deverdo ser aplicados de forma a buscar um retorno igual ou superior ao Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, sendo este adotado como indexador da Meta Atuarial, por ser o indice oficial do Governo Federal, divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, acrescido de uma taxa de juros de 5,07% ao ano, observando-se sempre a adequacao do perfil de risco
dos segmentos de investimentos, respeitando as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez, adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

O IPER adota o IPCA como indicador da inflagdo por ser mais amplo e cobrir uma parcela significativa da populagdo, representando mais
adequadamente a inflagdo para efeitos do equilibrio atuarial do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR, ndo por acaso, ¢ o
indice predominante nos titulos publicos federais e amplamente aceito como base nas Politicas de Investimento no Brasil.

A abordagem na definicdo da Meta Atuarial deve ser prudente. Caso a meta atuarial seja diminuida, existe a possibilidade de um aumento na
aliquota de contribuicdo previdenciaria, impactando tanto o segurado quanto o patrocinador. Antes de se tomar tal decisdo, ¢ crucial realizar analises aprofundadas
considerando as variaveis e eventos mais recentes do ano em questao.

Ao IPCA, acrescenta-se a meta uma taxa de juros de 5,07% ao ano, em conformidade com a duration do plano previdenciario do Sistema de
Protecdo Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR que apurou a duration do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de Roraima —
SPSMRR em 26,6926 anos, conforme definido pela Portaria MPS n° 1.499, de 28 de maio de 2024.

8.1 — Aderéncia da Meta de Rentabilidade

A rentabilidade ¢ um dos pilares de qualquer politica de investimento. Portanto, ¢ imprescindivel que as metas de rentabilidade estejam em
sintonia com o perfil da carteira de investimento e as obrigagdes do plano.

Neste contexto, a conjuntura econdmica também desempenha um papel vital. Um exemplo claro disso € o ciclo de controle inflacionario efetivado
pelo Banco Central do Brasil - BACEN. Essas medidas trazem repercussdes significativas para o IPER, onde em 2024 a perspectiva de redugdo da SELIC para casa
de dois digitos foi revisada no decurso do ano, o qual mudou para uma perspectiva de nova alta ¢ manutencao da taxa Selic na casa de dois digitos. Em meio a
expectativa de uma possivel reducao da Selic para abaixo de dois digitos somente no término do ano 2026, a estratégia adotada pelo Instituto em 2024 foi de manter
seus investimentos em renda fixa, com algumas migragdes para fundos de vértice e titulo ptblico direto. O resultado ¢ que 99,71% dos recursos se mantem
alocados no segmento de renda fixa, trazendo seguranca aos recursos do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR.

Em resumo, a Meta Atuarial serve como bussola norteadora para a gestdo de recursos, garantindo sustentabilidade e robustez ao plano
previdenciario, beneficiando todos os envolvidos e, consequentemente, a sociedade como um todo.
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PERIODO 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024+
%ﬁ%ﬁgﬁ?ﬁ;& 834% | 1622% | 8.74% | 9.20% | 12.,01% | 5.15% | 1.50% | 9.20% | 13.27% | 7.49%
META pcA+ | iPca+ | 1pca | pca | ipca+ | ipca+ | tPca+ | IPca+ | IPCcA+ | PCA+
ATUARIAL 6% 6% | t6% | 16% | 6% | 5.89% | 5.46% | 5.00% | 4.87% | 5.00%

META ATUARIAL . . . . . . ) . . )
e VAL | 1731% [ 12.67% | 9.12% | 9.92% | 7.75% | 10.67% | 16.08% | 11.11% | 9.72% | 7.16%
INFLACAO 10,67% | 6.28% | 2.95% | 3.75% | 431% | 4.52% | 1006% | 5.8% | 4.62% | 3.31%
lz'(f;‘fii];g)( 8.97% | 3.55% | -0.38% | -0.72% | 4.26% | -5.52% | -14,58% | -1.91% | 3.55% | +0.33%

*Atingimento acumulado até setembro de 2024.

Reforcamos que a dado histdrico informado, até o ano de 2023 ¢ da carteira consolidade do IPER dos fundos financeiro, previdenciairo e militar,
s6 em 2024 ¢ que houve a segregacdo da carteira de investimento dos recursos do Sistema de Prote¢do Social dos Militares, inclusive com meta de rentabilidade
segregada em conformidade com a duration do seu passivo atuarial.

9 — CARTEIRA ATUAL

Atualmente, a carteira de investimento do SPSMRR est4 majoritariamente concentrada em fundos de investimentos em renda fixa compostos por

titulos publicos, conforme tabela a baixo:
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ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocac3o Ativa Retorno Total RF
BB Previdenciario Titulos Publicos 2026 BB
Previdenciario Titulos Publicos 2027 BB
Previdenciario Titulos Publicos 2030 BB
Previdenciario Titulos Pdblicos 1DkA 2 BB
Referenciado DI Titulos Publicos

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIA Governancga
BB FIC FIA Ibovespa

CONTAS CORRENTES

Banco do Brasil

TOTAL DA CARTEIRA

ENQ.
7.1 b
7.Lb
7.1 b
7.1 b
7.1 b
7.1 b
8.
8.

%

99,70
4,90
3.71
1,91
1,91
4,46

82,81

0,30

0.20
0.10
0,00
0.00
100.0 %

Atingimento acumulado até setembro de 2024

10 - ALOCACAO DE RECURSOS

SETEMBRO

397.366.428,52
19.535.362,25
14.774.516,18
7.626.882,10
7.612.345,59
17.765.704,83
330.051.617.57

1.178.438,02

791.106,22
387.331.80

308.544.866,54

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros, contribuem para a formagao de uma visdo ampla do
Sistema de Protegdo Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do

sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagdes, bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes

diretrizes dos investimentos:

A alocacao dos recursos nos diversos segmentos;

Os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos;

A escolha por ativos que possuem ou nao amortizagcdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

11 - LIMITES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

https://sei.rr.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir web&acao origem=arvore visualizar&id documento=17322664&infra_sistema=100000100&infra_unidade atual=110000998&infra_hash=ebbas...
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Na aplicagdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta politica de investimentos e pela Resolugdo CMN n° 4.963/21,
conforme descrito abaixo.

11.1 — Estratégia de Alocacio de recursos

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - RESOLUCAO CMN n’ 4.963/2021
ESTRATEGIA DE
ALOCACAO -
PROXIMOS 5
EXERCICIOS
Posicao
. Posiciao Atual Atual - LIMITE
TIPO DE L1m1te~ Cartgeira (R$) Carteira LIMITE ESTRATEGIA LIMITE RESUMO DA LIMITE
ATIVO Resolugio v INFERIOR Alve %4 SUPERIOR | poro mecr | INFERIOR | SUPERIOR
Yo (31/10/2024) (%6) Yo vo Yo Yo (%) (%)
(31/10/2024)
Titulos Publicos Titulos
de emissdo do 100,00 0,00 0,00 00,00 30,00 60,00 Publicos 20,00 80,00
TN 7%1, a Federais
Titulos
0/ o
FI1 100 A)Ontulos 100,00 391.037.926,63 99,69 30,00 65,00 100,00 Publicos 20,00 80,00
TN-7°1,0b .
Federais
ETF - 100% Titulos
Titulos Publicos, 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40,00 Publicos 0,00 40,00
7°, 1, ¢ Federais
Dirctamente em Titulos
perag 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 Publicos 0,00 5,00
Compromissadas Federais
com TP —7°, 11
FI Renda Fixa — 60,00 0,00 0,00 0,00 1,00 20,00 Titulos 0,00 30,00
7°, 111, a Publicos
Federais &
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Titulos
Privados
Titulos
Publicos
ETF - Renda 60,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30,00 Federais & 0,00 30,00
Fixa—7° 111, b ,
Titulos
Privados
Ativos Titulos
Financeiros Privados
Renda Fixa 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00 (Instituicdes 0,00 10,00
(Lista Exaustiva) Financeiras —
_ 70, IV LlSta)
FI em Direitos
Creditorios — Titulos
Cota Sémior - 7° 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 Privados 0,00 1,00
V, a
FI Renda Fixa
"Crédito Titulos
Privado” — 7. V, 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 Privados 0,00 1,00
b
FI Debéntures de Titulos
Infraestrutura — 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 : 0,00 5,00
o Privados
7°,V, c
Flde A‘f'IoeS =851 30,00 1.218.760,71 0,31 0,00 4,00 15,00 Acbes 0,00 30,00
ETEF - Indice de 30,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00 Acdes 0,00 20,00
Acodes — 8°, 11
FIC e FIC FI -
Renda Fixa - 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 5,00
Divida Externa - Divida Externa
91
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FIC - Aberto -
Investimento no 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 Diversos 0,00 5,00
Exterior - 9°, 11 fatores de risco
Fundos de A¢des
—BDR Nivel I - 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 Agdes - BDR 0,00 5,00
9°, 111
FI Multimercado Diversos
_ Aberto — 10°, I 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 fatores de risco 0,00 5,00
Flem Participagdes
Participagdes — 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 pag 0,00 1,00
0 em projetos
10°, 11
FI Agoes -
Mercado de 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 Acoes 0,00 5,00
Acesso - 10°, III
Flimobifiario =15 00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 Imobiliério 0,00 5,00
Empréstimo
Consignado — 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 Empréstimos 0,00 5,00
12,1
TOTAL 392.256.687,34 100,00 100,00

12 — CENARIO MACROECONOMICO

12.1 PANORAMA DA ECONOMIA MUNDIAL

Em 2025, o cendrio internacional sera caracterizado por uma maior heterogeneidade nas perspectivas para o crescimento € para a inflagdo, com a
manutengdo das pressdes inflacionarias no setor de servigos oriundas de mercados de trabalho ainda robustos fazendo com que os principais bancos centrais
mantenham suas taxas de juros em patamar contracionista. No sentido oposto, é esperada a continuidade do processo de desaceleragdo estrutural da economia
chinesa, em um contexto de auséncia de pressoes inflaciondrias.
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No ambito doméstico, o cenario é de desaceleracdo moderada do ritmo de crescimento econdémico em meio a manutencdo das duvidas sobre a
trajetoria das contas publicas. Dado que o processo de desinflagdo foi interrompido, o Banco Central do Brasil devera retomar o ciclo de elevacdo dos juros. Assim,
apos atingir 12,75% ao ano, a Selic deve ser mantida nesse patamar até o final de 2025, visando a retomada do processo de desinflagao.

Apds um ano de desaceleracdo econdmica global devido a politicas monetarias restritivas das economias centrais, o cendrio agora ¢ mais
heterogéneo, com variagdes nas perspectivas de crescimento e inflagdo. Pressdes inflacionarias no setor de servigos levardo os principais bancos centrais a
manterem altas taxas de juros. No Brasil, espera-se uma desaceleragao moderada da atividade econdmica, ainda que resiliente, com preocupacdes sobre a politica
fiscal. O Banco Central do Brasil devera aumentar a Selic até o patamar de 12,75% a.a., sem perspectiva de reducdo substancial em 2025.

Fonte: Cenario 2025 - Caixa Asset - outubro de 2024.
12.2 CENARIO EXTERNO
12.2.1 Estados Unidos

A economia dos EUA fechard 2024 com crescimento robusto, mas deverd desacelerar gradualmente em 2025 devido aos efeitos da politica
monetaria contracionista do Federal Reserve (FED). A elei¢do do Donald Trump como novo presidente dos EUA pode impulsionar a atividade econdmica, enquanto
a persisténcia inflacionaria e possiveis desaceleragdes no mercado de trabalho representam riscos.

Estima-se que o PIB deve crescer e chegar a 2,7% em 2024 e desacelerar para 2,0% em 2025, com a taxa de desemprego subindo de 4,3% para
4,5%. A inflacdo deve fechar 2024 em 3,1% e 2025 em 3,0%. As elei¢cdes gerais de 2024 renovaram a presidéncia e parte do Congresso, com relevante vantagem
para os republicanos.

O FED deve concluir a primeira fase de flexibilizagdo monetaria no 1T2025, com a taxa de juros entre 3,75% e 4,00%, e continuar a reduzir seu
balanco de ativos. A inflagdo deve convergir lentamente para a meta de 2,0%, com uma possivel reducdo da taxa de juros em dezembro de 2025.

Fonte: Cenario 2025 - Caixa Asset - outubro de 2024.

12.2.2 Zona do Euro

Em 2024, a Europa enfrentou uma desaceleragdo econdmica significativa, influenciada por tensdes geopoliticas e politicas monetarias restritivas.
Enquanto a manufatura sofreu, o setor de servigos mostrou ganhos parciais. A inflagdo de nucleo se manteve resiliente, mas a inflacdo geral desacelerou devido a
queda nos pregos de alimentos ¢ energia.

O Banco Central Europeu (BCE) iniciou uma flexibilizagdo monetéria em julho de 2024 devido a fragilidade economica. Para 2025, espera-se que
a taxa de juros se aproxime do nivel neutro, cuja expectativa ¢ de 2,1% ao final do ano, com a inflagdo convergindo para a meta de 2,0%.

Apesar disso, o cenario permanece desafiador devido ao crescimento global fraco, tensdes comerciais ¢ a Guerra da Ucrania. O BCE deve
continuar a reduzir a taxa de juros, com uma expectativa de crescimento do PIB de 1,2% para 2025.

Fonte: Cenario 2025 - Caixa Asset - outubro de 2024.
12.2.3 China

A China tem sido uma excecdo as tendéncias globais, enfrentando pressdes desinflacionarias pds-pandemia devido ao descompasso entre consumo
e produgdo. As familias enfrentam baixa confianga, alta taxa de desemprego entre jovens e crise imobilidria, limitando o crescimento do crédito e enfraquecendo a
resposta aos estimulos monetarios. Externamente, a desaceleracao global, demanda externa mais fraca e san¢des continuam a impactar.
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Em 2025, espera-se que a atividade economica continue a ser afetada por esses fatores, com a politica fiscal limitada as quedas da atividade e a
politica monetaria atuando de forma complementar. A transicdo demografica também intensifica os desafios. A expectativa ¢ de uma desaceleragdao estrutural
continua do crescimento, com o PIB crescendo 4,5% em 2025, condicionado a estimulos fiscais € uma inflagdo persistentemente baixa.

Fonte: Cenario 2025 - Caixa Asset - outubro de 2024.
12.3 CENARIO DOMESTICO
12.3.1 Atividade Econdomica

O ambiente internacional seguira desafiador em 2025, devido as tensdes geopoliticas, especialmente no Oriente Médio e na guerra Russia-
Ucrania, mantendo altos os pregos das commodities brasileiras. A producao agricola brasileira deve diminuir moderadamente, mas com aumento de produtividade,
resultando em uma desaceleragdo menos intensa e sustentando uma perspectiva positiva para a balanga comercial. Na industria, politicas publicas e créditos devem
sustentar a produgao, apesar da politica monetaria restritiva.

O mercado de trabalho deve estabilizar a taxa de desemprego entre 6% e 8%, com crescimento gradual da participacdo. O setor de servigos deve
desacelerar gradualmente, mas manter robustez devido ao emprego e transferéncias governamentais. O varejo terd uma perspectiva neutra, com o trabalho
sustentando a renda, mas a Selic alta limitando a demanda por itens de crédito. Espera-se que o PIB cresga 1,9% em 2025, com desaceleragdo gradual devido a
politica monetaria e inflagdo pressionada.

Fonte: Cenario 2025 - Caixa Asset - outubro de 2024.

12.3.2 Inflacio

Em 2025, a inflacdo ao consumidor devera desacelerar moderadamente, mantendo-se acima da meta de 3% ao ano do Conselho Monetario
Nacional (CMN). A desaceleracdo serd mais acentuada nos pregos monitorados apos altas fortes em 2024. Para os pregos livres, espera-se desaceleracdo nos precos
de alimentos, especialmente carnes, enquanto os pregos dos bens industriais podem acelerar devido a depreciacdo cambial. Os pregos dos servicos devem variar
pouco em relagdo ao ano anterior, contribuindo para uma inflagdo persistente.

Tabela: IPCA e Desagregacoes

A% YoY

2023 2024 2025 2026 2027 2028
IPCA 462% 447% 4,05% 3,82% 3,52% 3,27%
Pregos Livres 3,16% 4,36% 4,24% 4,03% 3,60% 3,25%
Alimentac o (Domicilio) 052% 631% 470% 449% 451% 3,81%
Industriais 1,10%  2,60° 3,43% 2,46°
Servicos 6,22% 4,68° 4,48% 424% 376%  3,53%
Pregos Administrados 913% 4,70% 361% 348% 340% 3,33%

Fonte: CAIXA Asset Macro Research

Espera-se que os precos monitorados desacelerem de 4,70% em 2024 para 3,61% em 2025, com precos da gasolina apresentando uma trajetoria
mais benigna. A inflagdo dos administrados serd influenciada pelas tarifas de energia elétrica, que dependem do regime de chuvas. A taxa de cambio devera se
estabilizar em torno de R$ 5,40/US$ em 2025, com um superavit comercial expressivo, embora haja preocupagdes com o déficit em transagdes correntes.
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A inflagdo também sera afetada pelos precos das commodities, com expectativa de acomodagao devido a desaceleracao da China, embora tensdes
geopoliticas possam alterar essa perspectiva. O mercado de trabalho aquecido e o desemprego abaixo do nivel de equilibrio sdo inflacionarios, e a politica
monetaria contracionista sera essencial para moderar os pregos dos servicos.

Fonte: Cenario 2025 - Caixa Asset - outubro de 2024.

12.3.3 Politica Monetaria

Em 2023, a economia brasileira experimentou desinflacdo, mas essa dindmica foi interrompida em 2024, levando o Banco Central do Brasil
(BCB) a elevar a taxa basica de juros. Em 2025, espera-se que a Selic suba para 12,75% na segunda reunido do ano. Os riscos para a politica monetdria incluem a
possibilidade de uma taxa de juros neutra mais alta ¢ uma politica monetaria ainda mais contracionista devido aos desafios para controlar a inflagdo ¢ ancorar
expectativas.

Cenarios alternativos com a Selic terminal mais alta também sdo considerados provaveis. A expectativa ¢ que a inflagdo permaneca acima da
meta, com cortes na Selic comeg¢ando apenas na ultima reunido de 2025, encerrando o ano em 12,5%. A partir de 2026, espera-se que haja espaco para a reducao
continua dos juros, mas ainda acima do patamar neutro.

Fonte: Cenario 2025 - Caixa Asset - outubro de 2024.
12.3.4 Fiscal

Em 2024, o cenario fiscal do Brasil foi marcado pelo expansionismo fiscal, com a arrecadacdo federal superando expectativas devido ao
desempenho dos impostos sobre consumo. No entanto, receitas de medidas aprovadas em 2023 ficaram aquém, revelando dificuldades no ajuste fiscal. Gastos
previdenciarios e despesas extraordinarias devido a calamidades aumentaram as despesas primarias, levando o governo a alterar a meta de resultado primario de
+0,5% do PIB para 0,0% em 2025. A politica fiscal expansionista e a incerteza sobre a sustentabilidade do arcabouco fiscal elevaram a taxa de cambio e
desancoraram as expectativas de inflagdo.

Em 2025, a incerteza fiscal deve permanecer alta, exigindo medidas estruturais que tramitardo lentamente no Congresso. A agenda econdmica
incluird a reforma tributaria sobre a renda. Projeta-se um déficit primério do Governo Central de -1,0% do PIB e do Governo Geral de -0,7% do PIB. A divida
publica deve aumentar de 78,0% do PIB em 2024 para 82,3% em 2025. A revisdo de despesas pode melhorar expectativas fiscais, mas a continuidade do
expansionismo fiscal pode agravar a situacao até 2026.

Fonte: Cenario 2025 - Caixa Asset - outubro de 2024.
12.3.5 Projecoes Macroeconomicas Relatorio Focus - Banco Central do Brasil

O mercado financeiro espera para o ano de 2025 taxa de juros ainda elevada, com as projecdes para a taxa de inflacdo ainda ndo totalmente sob
controle com base na meta seguida pelo BACEN.

No mercado internacional, o cenario deve se manter desafiador com variagdes nas perspectivas de crescimento e inflagdo e, busca do controle
inflacionario.

Segue tabela abaixo um resumo das projecdes macroeconomicas para o ano de 2025:

PREVISAO 2024 2025 2026
Produto Interno Bruto (PIB) 3,17% 1,95% 2,00%
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Inflagdo (IPCA) 4,63% 4,34% 3,78%
Taxa basica de juros (Selic) 11,75% 12,25% 10,00%
Dolar R$ 5,70 RS 5,55 R$ 5,50

Balanga comercial (saldo) US$ 75,00 bilhdes | US$ 76,30 bilhdes | US$ 78,86 bilhdes
Investimento estrangeiro direto | US$ 71,55 bilhdes | US$ 73,56 bilhdes | US$ 77,30 bilhdes

Fonte: Relatorio Focus: 22/11/2024

13- ESTRATEGIA DE APLICACOES/RESGATES E MONITORAMENTO DA CARTEIRA

13.1 — Metodologia de Gestiao das Aplicacoes

A aplicagdo dos recursos do Sistema de Prote¢do Social dos Militares em titulos e valores mobiliarios ¢ delimitada, conforme disposto nos Art. 7°,
8° ¢ 9° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

De maneira complementar, a aplicacdo dos recursos somente podera ser feita em instituigdes que passaram pelo processo de credenciamento
interno.

Para alocagdo dos valores em fundos de investimento que estejam enquadrados as exigéncias da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, ainda deverao ser
observados os seguintes critérios:

Patrimonio liquido do fundo a ser investido seja superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para os fundos de renda fixa, excetuando-se
os fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea "a" do inciso I do art. 7° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021
conforme disposto no § 3 do Art. 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para os de renda variavel;

A Instituicdo Financeira deve estar relacionada na lista exaustiva da Secretaria de Previdéncia da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do
Ministério da Economia das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas pela Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e autorizadas pela CVM para
administrar carteira de valores mobiliarios.

13.2 — Metodologia de Gestio dos Resgates

Mensalmente sera verificada a rentabilidade, o acompanhamento de resultados junto a seu benchmark e a variagao de volatilidade dos fundos. Os
fundos ativos que tiverem resultados abaixo do seu benchmark poderdo ser desinvestidos — salvo ndo sejam encontradas alternativas melhores dentro dos bancos
credenciados e respeitando os enquadramentos, a saber:

Renda Fixa — abaixo de 90% (noventa por cento) da meta estabelecida no regulamento do fundo, com periodo de 6 meses.
Fundos de Renda Variavel — abaixo de 70% (setenta por cento) da meta estabelecida no regulamento, com periodo de 12 meses.

Os recursos do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR aplicados no mercado financeiro que estejam em
desacordo com o estabelecido na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 ou desenquadrado com esta Politica de Investimentos, poderdo ser realocados com a finalidade
devidamente justificada em nota técnica, apds aprovacao do COINVEST.
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13.3 - Monitoramento da Carteira

A Diretoria de Investimento e Arrecadagdo do IPER, elaborara trés tipos de relatorios:

Performance do Portfolio: que permite acompanhar a evolugdo do patrimonio do Instituto, bem como as aplicagdes e resgates;

Performance do Investimento: que permite acompanhar o desempenho dos ativos perante a meta atuarial e seu respectivo benchmark;
Relatorio de Alocagdo: que permite acompanhar o enquadramento dos investimentos perante a Resolucao vigente e a Politica de Investimentos.

Tais informacgdes, incluindo os indicadores do mercado financeiro, compdoem o Relatério Mensal da Rentabilidade da Carteira, que devera ser
repassado ao Comité de Investimentos, ao Conselho Estadual de Prote¢do Social do Militares- CEPSM e ao Conselho Fiscal e condizem com a obrigatoriedade

exigida na Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, onde de acordo com o Art. 136°, define:

“Art. 136. A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatorios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas
nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliagdo e adogdo de providéncias pelos 6rgaos responsaveis,

conforme atribui¢des estabelecidas na forma do § 2° do art. 86".

14 - DOS LIMITES DE CONCENTRACAO EM UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Fica estabelecido que os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
juridica devem respeitar os limites legais estabelecidos nos art. 18 ¢ 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/21.

15— VEDACOES

E vedado ao Instituto:

Aplicar recursos na aquisi¢cao de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que o ente federativo figure como devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios nao padronizados;

Praticar as operagdes denominadas Day-Trade, tanto em FI quanto na carteira propria do IPER, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas

no mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacdes de titulos publicos
federais realizadas diretamente pelo Sistema de Prote¢ao Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo do CMN
N°. 4.963/2021;

Fica vedada qualquer operagdo de crédito ou administrativa com a finalidade de ceder, transferir ou emprestar os recursos sob responsabilidade do
gestor do Sistema de Protecdo Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR.
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16 - PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos nos quais o Sistema de Protecao Social dos Militares do Estado
de Roraima — SPSMRR aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado, exceto os titulos publicos federais que atendam aos requisitos normativos
para “Marcacdo na Curva”.

O método e as fontes de referéncias adotadas para aprecamento dos ativos sdo de responsabilidade dos administradores dos fundos de
investimentos, € no caso dos titulos publicos marcados na curva a responsabilidade pela correta precificacdo ¢ da empresa responsavel pelos servigos de custddia
qualificada.

Nas aquisigoes diretas de titulos publicos federais deverdo ser observadas as taxas indicativas e respectivos Precos Unitarios (PUs) divulgados
diariamente pela ANBIMA e, ainda, que as taxas sejam cotadas com varias institui¢des distintas, no sentido de buscar o melhor ganho financeiro. Apds a aquisicao,
os titulos devem ser custodiados através do CNPJ do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - IPER no SELIC (Sistema Especial de Liquidag¢do e Custodia).
No dia da compra deve-se escolher o critério contabil que o titulo sera registrado: se até o seu vencimento ou se sera marcado a mercado.

17 — GESTAO DE RISCO

Em linha com a Resolugdo do CMN N°. 4.963/2021 e alteracgdes, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestao de
risco dos investimentos. O objetivo ¢ demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar ¢ monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal,
terceirizagao e sistémico.

17.1 Risco de Mercado

Esté relacionado com os papéis que compdem os diversos fundos, nos quais os recursos serdo investidos. Corresponde a incerteza em relacdao ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras na condi¢do de mercado, tais como os precos de
um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez.

17.2 Risco de Crédito

E a perda econdmica potencial que uma empresa pode sofrer se a outra parte ndo honrar as obrigagcdes assumidas no prazo contratualmente
estabelecido. Para medir a credibilidade das empresas com base em ratings de crédito, sdo utilizadas as agéncias classificadoras de risco, devidamente autorizadas a
operar no Brasil.

17.3 Risco Liquidez

O risco de liquidez relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira da
instituicdo em obter ativos e honrar suas obrigagdes.
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O risco de liquidez ¢ avaliado de forma semelhante ao risco de mercado, observando os diferentes impactos em moedas e cendrios
macroecondmicos e de stress que possam alterar a disponibilidade/custos de recursos no mercado financeiro.

17.4 Risco Operacional

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas €
sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de agdes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles
internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

A defini¢do de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;
O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo decisorio de investimento; e

Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos os envolvidos no processo de planejamento, execugao e controle de
investimento.

17.5 Risco Legal

O risco legal estd relacionado com a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de
autuagoes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

Da realizacdo de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagao em vigor e a politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos;

Da utilizagao de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

17.6 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um
banco ou de uma empresa. Considerando a dificuldade de gerenciamento deste risco, serd observado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a este risco, a alocagdo dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a
diversificacdo de setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses
prestadores de servigo em um evento de crise.

18 - PLANOS DE CONTINGENCIA
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Consoante o Art. 4°, da VIII da Resolugdo CMN 4.963/2021, o Plano de Contingéncia sera aplicado no exercicio seguinte em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais do Sistema de Protecao Social dos Militares do
Estado de Roraima — SPSMRR, nas hip6teses de excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas de recursos.

18.1 Plano de Contingéncia para Risco de Mercado

No que se refere ao Risco de Mercado, o controle e mensuragdo de riscos realizado periodicamente através dos indicadores apresentados no
Relatorio Mensal funcionardo como plano continuamente executado, uma vez que o Diretoria de Investimento e Arrecadacdo acompanha sistematicamente o
mercado financeiro e suas implicagdes e riscos a carteira de investimentos.

Assim, uma vez identificado riscos de mercado em descompasso com as diretrizes da Politica de Investimentos, a Diretoria de Investimento e
Arrecadag@o, comunicard ao Conselho Estadual de Protegdo Social do Militares- CEPSM sobre a necessidade de realocagdo necessaria a mitigacao do risco de
mercado.

18.2 Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito estara presente invariavelmente nos fundos que possuam ativos de crédito privado em suas carteiras. Como forma de mitigar
esse risco, o presente Plano de Contingéncia terd como foco o acompanhamento do desempenho mensal dos fundos que possuam ativos de crédito privado. Com
efeito, a carteira desses fundos seréd aberta para analise mensal do Comité de Investimentos. Caso seja identificado ativos em situacdo de inadimpléncia, a Diretoria
de Investimento e Arrecadacdo solicitard informagdes pormenorizadas ao gestor do fundo. Apds andlise e consideragdes a respeito das informagdes prestadas pelo
gestor do fundo, a DINAR encaminharé para o Conselho Estadual de Protecao Social do Militares- CEPSM e ao Comité de Investimentos deliberar a respeito da
manutencao ou resgate do investimento.

18.3 Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

A liquidez necessaria a carteira de investimentos estd baseada no estudo técnico de ALM. O controle do risco de liquidez € realizado mensalmente
ao se verificar a composi¢ao da carteira de investimentos. Caso seja identificado risco de descumprimento, a DINAR encaminharéd para o Conselho Estadual de
Protecdo Social do Militares- CEPSM e ao Comité de Investimentos decidir por realocagdes que devolva a carteira os niveis de liquidez desejados.

18.4 Plano de Contingéncia para Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o presente plano de contingéncia limitar-se-a a
obrigatoriedade de dar conhecimento ao Conselho Estadual de Previdéncia e ao Comité de Investimentos quaisquer falhas de carater humano ou tecnoldgico que
tragam ou que tenham potencial significativo de trazer perdas a carteira de investimentos. Uma vez identificada a causa do problema, o Comité de Investimentos
emitira nota técnica enderegado ao Conselho Estadual de Protecdo Social do Militares- CEPSM, que tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.

A Diretoria de Investimento e Arrecadacao - DINAR, responsavel pelo acompanhamento periddico do desempenho dos diversos gestores e
administradores dos recursos aplicados pelo Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - IPER, deverd acompanhar sistematicamente os diversos agentes
externos envolvidos no processo de investimentos. Uma vez identificado risco significativo relacionado a esses agentes, a DINAR dara ciéncia ao Conselho
Estadual de Protecdo Social do Militares- CEPSM da providéncia a ser adotada, que, por sua vez, apos analise e deliberacdo do COINVEST, decidird por acatar ou
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ndo a agdo sugerida pela DINAR. A DINAR e Presidéncia do IPER poderao sugerir o resgate de todos os recursos geridos ou administrados pelo agente, pessoa
fisica ou juridica, apontado como causa raiz do risco operacional.

18.5 Plano de Contingéncia para Risco Legal

O Controle Interno do IPER acompanhara mensalmente os limites aplicaveis a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a esta Politica de Investimentos.
Conforme demostrado e publicado nos relatérios de investimento. No caso de descumprimento de quaisquer desses itens, o Controle Interno notificara a
Presidéncia para que sejam tomadas as providéncias cabiveis.

18.6 Plano de Contingéncia para Risco Sistematico

Da mesma forma que ¢ tratado o Risco de Mercado, no Risco Sistematico o controle e mensuracdo serd realizado periodicamente através dos
indicadores apresentados no Relatério Mensal, funcionando como plano continuamente executado, uma vez que a Diretoria de Investimento e Arrecadagdo
acompanha sistematicamente o mercado financeiro e suas implicacdes e riscos a carteira de investimentos. Assim, uma vez identificado riscos sistémicos em
descompasso com as diretrizes da Politica de Investimentos, a Diretoria de Investimento e Arrecadacdo, comunicard ao Conselho Estadual de Prote¢dao Social do
Militares- CEPSM sobre a necessidade de realocacdo necessaria a mitigagao do risco sistémico.

18.7 Plano de Contingéncia para Fundos Estressados / lliquidos

A Diretoria de Investimentos e Arrecadagdo acompanhara mensalmente a situagdo dos fundos classificados como estressados e/ou iliquidos,
encaminhando ao Conselho Estadual de Prote¢ao Social do Militares- CEPSM, COINVEST e Conselho Fiscal os relatorios mensais, fatos relevantes e demais
intercorréncias que surgirem, devendo participar sempre ao Conselho Estadual de Protecdo Social do Militares- CEPSM no caso de manifestagdes de voto em
assembleias que possam gerar impacto significativo no resultado referente a liquidagao dos referidos fundos.

Ademais, diante da situagdo atual dos respectivos fundos, as regras relacionadas aos demais planos de contingéncia citados anteriormente nesta
politica ndo se aplicam a eles em detrimento de seu status atual que impede a execugdo de resgates.

19 - DESENQUADRAMENTO

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 for constatado, a Diretoria de
Investimento e Arrecadacdo deverd levar o caso ao Conselho Estadual de Prote¢do Social do Militares- CEPSM, para que seja discutido apresentado proposta de
quais fundos serdo feitas as realocacdes necessarias para o enquadramento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - IPER.

20 — CONSIDERACOES FINAIS

Este documento serd disponibilizado por meio de publicacdo no Diario Oficial do Estado de Roraima e divulgado no site oficial do IPER a todos
os servidores, participantes e interessados € os casos omissos deverdo ser submetidos ao Conselho Estadual de Protecao Social do Militares- CEPSM.
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De acordo com o paragrafo 9°, do art. 241, da Portaria MTP n°® 1.467/2022, a politica de investimentos e suas revisoes, a documenta¢ao que os
fundamenta, bem como as aprovacdes exigidas deverdo permanecer a disposi¢ao dos orgaos de acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez)
anos.

A politica de investimentos podera ser alterada no curso de sua execucao com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacao, desde que
aprovada pelo conselho deliberativo.

Boa Vista / RR, 26 de dezembro de 2024
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