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Este relatério é fornecido exclusivamente a titulo informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicao.

Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado, de fontes publicas consideradas confidveis, ou ainda através de documentos fornecidos pelo préprio cliente. A emissora deste relatério ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatiddo de tais informacdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo deste relatério e de seu contetido.

As opiniGes, estimativas e projecdes expressas neste relatério refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As proje¢des utilizam dados histéricos e suposi¢des, de forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicdo maxima de perda; (4) Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura; e (5) Ndo ha qualquer tipo de garantia, implicita ou explicita, prestada pela emissora do relatério ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
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r VALOR IN MELIUS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF

BB FIC Previdenciario IMA-B 5
BB Previdencirio Titulos Publicos 2027
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030
BB Previdencirio Titulos Publicos IDKA 2
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI
BB Referenciado DI Titulos Publicos
Caixa Brasil Titulos Publicos
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 II
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Intrader Recuperacdo Brasil Renda Fixa
FIDC
Genial FIDC BBIF Master
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIA Governanca
BB FIC FIA Ibovespa
Caixa FIA Brasil IBX-50
Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa

Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS

CONTAS CORRENTES
Banco do Brasil

Caixa Econ6mica Federal

TOTAL DA CARTEIRA

A\ Entrada de Recursos
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7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1, a

7,V,a

8 I
81
8|
8,1
81

4. Nova Aplicacdo

99,07
9,55
8,01
0,62
0,64
8,81

13,35

13,63
3,65

13,65
2,13
3,29
0,97
0,96

19,51
0,28
0,04
0,25
0,25
0,67
0,16
0,08
0,10
0,07
0,27

0,00
0,00
0,00

100,0%

3.159.900.782,12

304.444.041,85
255.436.416,08
19.652.714,15
20.335.684,70
280.965.667,94
425.711.748,27
434.773.425,23
116.507.410,44
435.232.867,33
68.020.927,68
104.877.188,69
30.914.437,46
30.700.429,62
622.259.839,27
8.806.995,33
1.260.988,08
8.035.144,12
8.035.144,12
21.504.347,73
4.963.265,72
2.426.706,67
3.170.981,17
2.327.836,00
8.615.558,17

3.189.440.273,97

W Saida de Recursos

3.130.182.675,10

302.263.397,33
252.840.708,51
20.025.754,85
20.057.587,93
278.047.297,82
420.225.718,00
432.020.459,67
115.484.406,24
430.917.067,92
66.594.258,13
103.956.715,20
31.484.649,07
30.281.061,77
615.929.967,11
8.740.552,77
1.313.072,78
8.068.616,12
8.068.616,12
22.261.824,42
5.112.022,14
2.506.212,82
3.286.517,83
2.400.453,43
8.956.618,20

3.160.513.115,64

W Resgate Total

D+3
D+1
D+0
D+0
D+1
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+730

D+28

D+0
D+0
D+1
D+1
D+21

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+731

Vide regulamento

D+3
D+2
D+3
D+3
D+23

N&o ha
N&o ha
15/05/2027
15/08/2030
N&o ha
Ndo ha
N&o ha
15/08/2024
N&o ha
N&o ha
16/08/2024
16/05/2027
16/08/2030
N&o ha
Ndo ha

90 dias

No vencimento

N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

N&o ha

SALDO, LIQUIDEZ E CUSTO DAS APLICACOES

0,30
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,10
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
1,25

0,23

1,00
1,50
0,70
0,50
1,72

Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
Nao ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
Né&o ha
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha

10% exc IMAB

N&o ha

N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha

N&o ha



r VALOR IN MELIUS

B Fundos de Renda Fixa 99,07% M FIDC0,25%
M Fundos de Renda Variavel 0,67%

7,1,b 99,03%

8,1 0,67%
7,V,a  0,25%
7,0l,a  0,04%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

O

M Até 30 dias 89,58% M Superior a 180 dias 3,23%
W Até 90 dias 6,94% Indeterminado 0,25%

IMA-B 5

IMA-B

CDI

IRF-M

IMA Geral

IDKA IPCA 2A

IPCA

Ibovespa

IRF-M 1

IGC

IBrX-50




‘;VALOR‘N MELILS RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

FUNDOS DE RENDA FIXA 17.849.135,20 18.631.894,34 19.937.134,57 (6.456.938,19) 29.534.936,44 79.496.162,36
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 2.499.231,08 2.295.785,20 2.293.070,45 858.791,73 2.180.644,52 10.127.522,98
BB FIC Previdenciario IMA-B 5 1.640.228,86 1.439.587,81 1.890.155,51 (567.552,77) 2.595.707,57 6.998.126,98
BB Previdenciario Titulos Publicos 2027 109.209,95 114.501,55 123.367,95 (159.398,87) 206.731,24 394.411,82
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030 (73.063,11) 123.897,09 143,68 (352.415,72) 278.096,77 (23.341,29)
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2 1.944.578,05 1.223.876,72 2.422.268,01 (722.765,48) 2.918.370,12 7.786.327,42
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B (2.055.584,55) 2.253.911,18 254.514,01 (6.974.061,55) 5.486.030,27 (1.035.190,64)
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 2.814.181,82 1.884.502,06 2.176.226,96 (2.413.309,92) 2.752.965,56 7.214.566,48
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI 1.269.553,27 841.715,30 1.041.659,78 905.069,16 1.023.004,20 5.081.001,71
BB Referenciado DI Titulos Publicos 3.876.412,82 3.282.992,75 3.446.948,62 3.768.026,59 3.552.856,89 17.927.237,67
Caixa Brasil Titulos Publicos 577.115,13 494.902,42 520.511,62 527.557,06 531.247,03 2.651.333,26
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV 1.142.484,00 758.791,64 937.406,90 814.723,72 920.473,49 4.573.879,75
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 171.355,16 179.754,87 193.615,16 (250.309,09) 325.210,91 619.627,01
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 Il (110.221,88) 186.780,66 468,33 (530.511,13) 419.367,85 (34.116,17)
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 4.017.498,56 3.513.116,36 4.611.577,96 (1.361.553,91) 6.329.872,16 17.110.511,13
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 77.329,89 63.514,91 68.657,06 50.793,41 66.442,56 326.737,83
Intrader Recuperacdo Brasil Renda Fixa (51.173,85) (25.736,18) (43.457,43) (50.021,42) (52.084,70) (222.473,58)

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC (30.555,59) (41.042,29) (32.675,04) (32.634,19) (33.472,00) (170.379,11)
Genial FIDC BBIF Master (30.555,59) (41.042,29) (32.675,04) (32.634,19) (33.472,00) (170.379,11)

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (1.039.980,42) 214.314,84 (131.432,08) (495.050,81) (757.476,69) (2.209.625,16)
BB FIA Governanca (246.941,57) 46.243,12 (25.849,81) (78.012,10) (148.756,42) (453.316,78)
BB FIC FIA Ibovespa (131.106,37) 22.644,83 (20.703,46) (46.398,78) (79.506,15) (255.069,93)
Caixa FIA Brasil IBX-50 (144.901,11) 27.836,59 (26.827,38) (47.439,54) (115.536,66) (306.868,10)
Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa (121.084,01) 23.054,40 (17.348,92) (43.373,99) (72.617,43) (231.369,95)
Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS (395.947,36) 94.535,90 (40.702,51) (279.826,40) (341.060,03) (963.000,40)

TOTAL 16.778.599,19 18.805.166,89 19.773.027,45 (6.984.623,19) 28.743.987,75 77.116.158,09
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r/' VALOR IN MELIUS RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

MES CARTEIRA META CDI IMA-G % META % CDI % IMA-G 20
] — Carteira 0,91
Janeiro 0,54 0,83 0,97 0,47 65 56 116 CDI 0,83
—— IMAGeral 0,95
Fevereiro 0,60 1,24 0,80 0,64 48 75 94 — Meta 0,87
Margo 0,63 0,57 0,83 0,52 110 76 121
15
Abril (0,22) 0,79 0,89 0,22) -28 -25 100
Maio 0,91 0,87 0,83 0,95 104 109 96
Junho
Julho 1,0 -
Agosto
Setembro
Outubro
0,5 -
Novembro
Dezembro
TOTAL 2,48 4,38 4,40 2,37 57 56 105
0,0
30 6 9 14 17 22 27 31
4,40
1009 Carteira 6876
CDI 60,46
90 { —— IMAGeral 70,14
— Meta 90,83
1,81
-0,13
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral dez-17 nov-18 out-19 set-20 ago-21 jun-22 mai-23 abr-24
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‘;VALOR\N MELIUS MOVIMENTACGES

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
02/05/2024 17.529,85 Aplicacdo BB Referenciado DI Titulos Publicos 15/05/2024 579.771,94 Resgate BB Previdenciario Titulos Publicos 2027
03/05/2024 6.049,05 Aplicagao BB Referenciado DI Titulos Publicos 16/05/2024 895.422,52 Amortizacdo  Caixa Brasil Titulos Publicos 2027
06/05/2024 7.584,99 Aplicacdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
10/05/2024 4.657,46 Aplicacdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
13/05/2024 15.574,65 Aplicagao BB Referenciado DI Titulos Publicos
15/05/2024 4.305,81 Aplicagdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
16/05/2024 638.428,43 Aplicagdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
17/05/2024 895.422,52 Aplicagao Caixa Brasil Titulos Publicos
17/05/2024 5.751,23 Aplicagdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
24/05/2024 20.999,99 Aplicacdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
27/05/2024 3.339,05 Aplicagao BB Referenciado DI Titulos Publicos
29/05/2024 38.722,01 Aplicagdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
TOTALIZACAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)
Aplicagdes 1.658.365,04
Resgates 1.475.194,46 2 166
Saldo 183.170,58
- - - - - - (1,48) - - - - - - - - -
0
-2
3 " g 2 - 2
SRR o & 8 t F £ 0§ 5 &
= = > 2 =2 2 § S o o F 5 3 g £ £
e & & f £ £ § £ &8 2 & & & & % & :z
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r VALOR IN MELIUS

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
BB FIC Previdenciario IMA-B 5
BB Previdencirio Titulos Publicos 2027
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030
BB Previdencirio Titulos Publicos IDKA 2
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI
BB Referenciado DI Titulos Publicos
Caixa Brasil Titulos Publicos
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 II
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIA Governanca

BB FIC FIA Ibovespa

Caixa FIA Brasil IBX-50

Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa
FUNDOS EM PARTICIPAGOES

Atico FIP Geracdo de Energia Multiestratégia
CONTAS CORRENTES

Banco do Brasil

Caixa Econdmica Federal

TOTAL DA CARTEIRA

A\ Entrada de Recursos
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7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b

8|
8,1
8|
8,1

10,11

4. Nova Aplicagao

99,75
7,40
6,80
0,77
0,80
6,82

11,33

10,84
3,16

33,42
5,60
1,05
0,29
0,29

11,10
0,08
0,32
0,16
0,08
0,06
0,02

-0,07

-0,07

0,00
0,00
0,00

100,0%

2.548.001.659,79

189.011.277,94
173.707.855,75
19.652.714,15
20.335.684,70
174.250.701,04
289.502.476,26
276.778.443,23
80.708.229,45
853.653.317,92
143.137.201,20
26.822.115,36
7.462.029,74
7.410.187,90
283.442.562,76
2.126.862,39
8.141.098,54
4.118.872,34
2.013.854,50
1.448.073,71
560.297,99
(1.819.754,25)
(1.819.754,25)

2.554.323.004,08

W Saida de Recursos

2.507.185.151,95

187.657.444,88
171.942.661,88
20.025.754,85
20.057.587,93
172.440.771,58
285.771.737,44
275.025.894,71
79.999.563,30
828.302.857,85
141.795.450,82
26.586.706,25
7.599.665,63
7.308.964,74
280.559.273,38
2.110.816,71

8.400.767,22

4.242.321,04
2.079.834,38
1.500.835,17
577.776,63
(1.810.964,75)
(1.810.964,75)
165.928,17
165.928,17

2.513.940.882,59

W Resgate Total

D+3
D+1
D+0
D+0
D+1
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

D+0
D+0
D+1
D+1

Vide regulamento

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

D+3
D+2
D+3
D+3

Vide regulamento

N&o ha
N&o ha
15/05/2027
15/08/2030
N&o ha
Ndo ha
N&o ha
15/08/2024
N&o ha
N&o ha
16/08/2024
16/05/2027
16/08/2030
N&o ha

N&o ha

N&o ha
N&o ha
N&o ha

N&o ha

No vencimento

SALDO, LIQUIDEZ E CUSTO DAS APLICACOES

0,30
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,10
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20

1,00
1,50
0,70
0,50

0,30

Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
Nao ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
Né&o ha
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha

N&o ha

Né&o ha
N&o ha
N&o ha

N&o ha

100% exc IPCA + 10,5%aa




G veonnmens DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

O

B Fundos de Renda Fixa 99,75% Fundos de Participacoes -0,07% M Até 30dias 93,71% M Superior a 180 dias 2,15%
B Fundos de Renda Variavel 0,32% W Até 90dias 4,21% Indeterminado -0,07%

99,75%
IMA-B - 12,67%
IRF-M - 10,84%
IMA Geral - 7,40%

7,1,b

8,1 0,32% IDKA IPCA 2A 6,82%

IPCA . 4,95%
IGC | 0,16%
Ibovespa 0,10%
10,11 -0,07%

IRF-M 1 0,08%

IBrX-50  0,06%
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‘;VALOR‘N MELILS RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

FUNDOS DE RENDA FIXA 15.654.664,98 15.790.904,77 16.640.409,14 1.212.752,51 22.923.808,43 72.222.539,83
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 1.551.624,59 1.425.317,08 1.423.631,66 533.172,93 1.353.833,06 6.287.579,32
BB FIC Previdenciario IMA-B 5 1.115.426,85 978.982,23 1.285.387,83 (385.960,53) 1.765.193,87 4.759.030,25
BB Previdenciario Titulos Publicos 2027 109.209,95 114.501,55 123.367,95 (159.398,87) 206.731,24 394.411,82
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030 (73.063,11) 123.897,09 143,68 (352.415,72) 278.096,77 (23.341,29)
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2 1.205.998,19 759.030,03 1.502.254,36 (448.248,34) 1.809.929,46 4.828.963,70
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B (1.397.886,76) 1.532.757,48 173.080,58 (4.742.664,71) 3.730.738,82 (703.974,59)
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1.791.519,03 1.199.681,29 1.385.394,50 (1.536.322,43) 1.752.548,52 4.592.820,91
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI 879.458,19 583.081,81 721.589,44 626.968,95 708.666,15 3.519.764,54
BB Referenciado DI Titulos Publicos 7.031.321,73 6.090.630,64 6.513.497,63 7.142.356,49 6.877.988,72 33.655.795,21
Caixa Brasil Titulos Publicos 1.285.445,44 1.084.912,91 1.108.296,47 1.123.297,99 1.125.616,11 5.727.568,92
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV 292.187,83 194.059,33 239.739,80 208.363,84 235.409,11 1.169.759,91
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 41.361,17 43.388,67 46.734,22 (60.418,83) 78.498,38 149.563,61
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 Il (26.604,34) 45.083,40 113,03 (128.049,90) 101.223,16 (8.234,65)
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 1.829.991,29 1.600.242,60 2.100.597,52 (620.194,81) 2.883.289,38 7.793.925,98
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 18.674,93 15.338,66 16.580,47 12.266,45 16.045,68 78.906,19

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (409.046,63) 75.429,19 (55.060,14) (135.348,87) (259.668,68) (783.695,13)
BB FIA Governanca (204.929,75) 38.375,84 (21.452,02) (64.740,01) (123.448,70) (376.194,64)
BB FIC FIA Ibovespa (108.801,43) 18.792,30 (17.181,22) (38.505,02) (65.979,88) (211.675,25)
Caixa FIA Brasil IBX-50 (66.171,16) 12.711,98 (12.251,11) (21.663,94) (52.761,46) (140.135,69)
Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa (29.144,29) 5.549,07 (4.175,79) (10.439,90) (17.478,64) (55.689,55)

FUNDOS EM PARTICIPA(;@ES (5.570,00) (3.652,25) (4.385,50) (5.747,25) (8.789,50) (28.144,50)
Atico FIP Geragdo de Energia Multiestratégia (5.570,00) (3.652,25) (4.385,50) (5.747,25) (8.789,50) (28.144,50)

TOTAL 15.240.048,35 15.862.681,71 16.580.963,50 1.071.656,39 22.655.350,25 71.410.700,20
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r/' VALOR IN MELIUS RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

MES CARTEIRA META CDI IMA-G % META % CDI % IMA-G 20
] — Carteira 0,90
Janeiro 0,64 0,83 0,97 0,47 76 66 136 CDI 0,83
—— IMAGeral 0,95
Fevereiro 0,65 1,24 0,80 0,64 52 81 102 — Meta 0,87
Margo 0,67 0,57 0,83 0,52 118 81 129
15
Abril 0,04 0,79 0,89 (0,22) 5 5 -20
Maio 0,90 0,87 0,83 0,95 103 108 95
Junho
Julho 1,0 -
Agosto
Setembro
Outubro
05 4
Novembro
Dezembro
TOTAL 2,94 4,38 4,40 2,37 67 67 124
00
30 6 9 14 17 22 27 31
4,40
009 Carteira 63,14
CDI 60,46
90 { —— IMAGeral 70,14
— Meta 90,83
80
70 {
60
181 50 1
40
30 4
20
10
0,13 o “dnd
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral dez-17 nov-18 out-19 set-20 ago-21 jun-22 mai-23 abr-24

Relatério IPER - Previdenciario - MAIO - 2024 13



‘;VALOR\N MELIUS MOVIMENTACGES

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
02/05/2024 176.274,21 Aplicacdo BB Referenciado DI Titulos Publicos 15/05/2024 579.771,94 Resgate BB Previdenciario Titulos Publicos 2027
03/05/2024 314,16 Aplicacdo BB Referenciado DI Titulos Publicos 16/05/2024 216.134,27 Amortizacdo  Caixa Brasil Titulos Publicos 2027
09/05/2024 611.759,21 Aplicacdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
13/05/2024 656.864,62 Aplicacdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
16/05/2024 1.058.955,68 Aplicagao BB Referenciado DI Titulos Publicos
17/05/2024 216.134,27 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos
21/05/2024 14.785.096,33 Aplicagdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
24/05/2024 1.178.241,37 Aplicagao BB Referenciado DI Titulos Publicos
29/05/2024 4.965,77 Aplicagdo BB Referenciado DI Titulos Publicos
TOTALIZACAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTAGOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)
Aplicagdes 18.688.605,62
20 18,69
Resgates 795.906,21
Saldo 17.892.699,41 10
- - - - - - (0,80) - - - - - - - - -
0
-10
3 b S = S
+ + % © ~§ l% 3 E S =
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r VALOR IN MELIUS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF

BB FIC Previdenciario IMA-B 5
BB Previdencirio Titulos Publicos 2027
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030
BB Previdencirio Titulos Publicos IDKA 2
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI
BB Referenciado DI Titulos Publicos
Caixa Brasil Titulos Publicos
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 II
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Intrader Recuperacdo Brasil Renda Fixa
FIDC
Genial FIDC BBIF Master
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIA Governanca

BB FIC FIA Ibovespa

Caixa FIA Brasil IBX-50

Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa

Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS

FUNDOS EM PARTICIPACOES

Atico FIP Geragdo de Energia Multiestratégia

CONTAS CORRENTES
Banco do Brasil

Caixa Econémica Federal

TOTAL DA CARTEIRA

A\ Entrada de Recursos

Relatério IPER - MAIO - 2024

7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1, a

7,V,a

8 I
81
8|
8,1
81

10, 11

& Nova Aplicacdo

99,38
8,59
7,47
0,68
0,71
7,93

12,45

12,39
3,43

22,44
3,68
2,29
0,67
0,66

15,77
0,19
0,02
0,14
0,14
0,52
0,16
0,08
0,08
0,05
0,15

-0,03

-0,03

0,00
0,00
0,00
100,0%

5.707.902.441,91

493.455.319,79
429.144.271,83
39.305.428,30
40.671.369,40
455.216.368,98
715.214.224,53
711.551.868,46
197.215.639,89
.288.886.185,25
211.158.128,88
131.699.304,05
38.376.467,20
38.110.617,52
905.702.402,03
10.933.857,72
1.260.988,08

=

8.035.144,12
8.035.144,12
29.645.446,27

9.082.138,06
4.440.561,17
4.619.054,88
2.888.133,99
8.615.558,17
(1.819.754,25)

(1.819.754,25)

5.743.763.278,05

W Saida de Recursos

5.637.367.827,05

489.920.842,21
424.783.370,39
40.051.509,70
40.115.175,86
450.488.069,40
705.997.455,44
707.046.354,38
195.483.969,54
1.259.219.925,77
208.389.708,95
130.543.421,45
39.084.314,70
37.590.026,51
896.489.240,49
10.851.369,48
1.313.072,78

8.068.616,12
8.068.616,12
30.662.591,64
9.354.343,18
4.586.047,20
4.787.353,00
2.978.230,06
8.956.618,20
(1.810.964,75)
(1.810.964,75)

165.928,17
165.928,17

5.674.453.998,23

W Resgate Total

D+3
D+1
D+0
D+0
D+1
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+730

D+28

D+0
D+0
D+1
D+1
D+21

Vide regulamento

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+731

Vide regulamento

D+3
D+2
D+3
D+3
D+23

Vide regulamento

N&o ha
N&o ha
15/05/2027
15/08/2030
N&o ha
Ndo ha
N&o ha
15/08/2024
N&o ha
N&o ha
16/08/2024
16/05/2027
16/08/2030
N&o ha
Ndo ha

90 dias

No vencimento

N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

N&o ha

No vencimento

SALDO, LIQUIDEZ E CUSTO DAS APLICACOES

0,30
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,10
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
1,25

0,23

1,00
1,50
0,70
0,50
1,72

0,30

Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
Nao ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
Né&o ha
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha

10% exc IMAB

N&o ha

N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha

N&o ha

100% exc IPCA + 10,5%aa




G veonnmens DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

O

M Fundos de Renda Fixa 99,38% M FIDCO0,14% B Até 30 dias 91,42% M Superior a 180 dias 2,75%
M Fundos de Renda Variavel 0,52% Fundos de Participagdes -0,03% M Até 90dias 5,73% Indeterminado 0,11%

99,35%

Ibovespa 0,28%

7,1,b

IMA-B

9
8,1 0,52% IRE-M
IMA Geral

7,V,a 0,14% IDKA IPCA 2A

IPCA

7,111, a 0,02%
IRF-M 1 0,19%

IGC 0,16%
10,11 -0,03%

IBrX-50 0,08%
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‘;VALOR‘N MELILS RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

FUNDOS DE RENDA FIXA 33.503.800,18 34.422.799,11 36.577.543,71 (5.244.185,68) 52.458.744,87 151.718.702,19
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 4.050.855,67 3.721.102,28 3.716.702,11 1.391.964,66 3.534.477,58 16.415.102,30
BB FIC Previdenciario IMA-B 5 2.755.655,71 2.418.570,04 3.175.543,34 (953.513,30) 4.360.901,44 11.757.157,23
BB Previdenciario Titulos Publicos 2027 218.419,90 229.003,10 246.735,90 (318.797,74) 413.462,48 788.823,64
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030 (146.126,22) 247.794,18 287,36 (704.831,44) 556.193,54 (46.682,58)
BB Previdencirio Titulos Publicos IDkA 2 3.150.576,24 1.982.906,75 3.924.522,37 (1.171.013,82) 4.728.299,58 12.615.291,12
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B (3.453.471,31) 3.786.668,66 427.594,59 (11.716.726,26) 9.216.769,09 (1.739.165,23)
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 4.605.700,85 3.084.183,35 3.561.621,46 (3.949.632,35) 4.505.514,08 11.807.387,39
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI 2.149.011,46 1.424.797,11 1.763.249,22 1.532.038,11 1.731.670,35 8.600.766,25
BB Referenciado DI Titulos Publicos 10.907.734,55 9.373.623,39 9.960.446,25 10.910.383,08 10.430.845,61 51.583.032,88
Caixa Brasil Titulos Publicos 1.862.560,57 1.579.815,33 1.628.808,09 1.650.855,05 1.656.863,14 8.378.902,18
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV 1.434.671,83 952.850,97 1.177.146,70 1.023.087,56 1.155.882,60 5.743.639,66
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 212.716,33 223.143,54 240.349,38 (310.727,92) 403.709,29 769.190,62
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 Il (136.826,22) 231.864,06 581,36 (658.561,03) 520.591,01 (42.350,82)
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 5.847.489,85 5.113.358,96 6.712.175,48 (1.981.748,72) 9.213.161,54 24.904.437,11
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 96.004,82 78.853,57 85.237,53 63.059,86 82.488,24 405.644,02
Intrader Recuperacdo Brasil Renda Fixa (51.173,85) (25.736,18) (43.457,43) (50.021,42) (52.084,70) (222.473,58)

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC (30.555,59) (41.042,29) (32.675,04) (32.634,19) (33.472,00) (170.379,11)
Genial FIDC BBIF Master (30.555,59) (41.042,29) (32.675,04) (32.634,19) (33.472,00) (170.379,11)

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (1.449.027,05) 289.744,03 (186.492,22) (630.399,68) (1.017.145,37) (2.993.320,29)
BB FIA Governanca (451.871,32) 84.618,96 (47.301,83) (142.752,11) (272.205,12) (829.511,42)
BB FIC FIA Ibovespa (239.907,80) 41.437,13 (37.884,68) (84.903,80) (145.486,03) (466.745,18)
Caixa FIA Brasil IBX-50 (211.072,27) 40.548,57 (39.078,49) (69.103,48) (168.298,12) (447.003,79)
Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa (150.228,30) 28.603,47 (21.524,71) (53.813,89) (90.096,07) (287.059,50)
Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS (395.947,36) 94.535,90 (40.702,51) (279.826,40) (341.060,03) (963.000,40)

FUNDOS EM PARTICIPAGOES (5.570,00) (3.652,25) (4.385,50) (5.747,25) (8.789,50) (28.144,50)
Atico FIP Geracdo de Energia Multiestratégia (5.570,00) (3.652,25) (4.385,50) (5.747,25) (8.789,50) (28.144,50)

TOTAL 32.018.647,54 34.667.848,60 36.353.990,95 (5.912.966,80) 51.399.338,00 148.526.858,29
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r/' VALOR IN MELIUS RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

MES CARTEIRA META CDI IMA-G % META % CDI % IMA-G 20
] — Carteira 0,91
Janeiro 0,58 0,83 0,97 0,47 70 60 125 CDI 0,83
—— IMAGeral 0,95
Fevereiro 0,62 1,24 0,80 0,64 50 78 98 — Meta 0,87
Margo 0,65 0,57 0,83 0,52 114 78 124
15
Abril (0,10) 0,79 0,89 0,22) -13 -12 48
Maio 0,91 0,87 0,83 0,95 104 109 96
Junho
Julho 1,0 -
Agosto
Setembro
Outubro
0,5 -
Novembro
Dezembro
TOTAL 2,68 4,38 4,40 2,37 61 61 113
0,0
30 6 9 14 17 22 27 31
4,40
120 9 Carteira 66,70
CDI 60,46
—— IMAGeral 70,14
—— Meta 103,99
100 4
80 -
181 60 1
40 4
20 -
-0,13
0 d2
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral dez-1 nov-18 out-19 set-20 ago-21 jun-22 mai-23 abr-24
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fVALOR‘N MELIUS RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF IMA Geral 0,72 83% 3,44 79% 11,34 116% - - - - - - - -
BB FIC Previdenciario IMA-B 5 IMA-B 5 1,03 118% 2,82 64% 8,68 89% - - - - - - - -
BB Previdencidrio Titulos Publicos 2027 IPCA 1,04 119% 1,99 45% 714 73% - - - - - - - -
BB Previdencidrio Titulos Publicos 2030 IPCA 1,39 159% -0,12 -3% 5,50 56% 2,83 3,95 4,65 6,51 14,72 -9,49 -0,30 -3,69
BB Previdencidrio Titulos Publicos IDKA 2 IDKA IPCA 2A 1,05 120% 2,85 65% 8,93 92% 1,23 1,68 2,02 2,76 13,23 -10,50 -0,08 -0,89
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,31 150% -0,24 -6% 6,25 64% 2,70 3,87 4,44 6,36 13,16 -8,55 -0,26 -3,60
BB Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M IRF-M 0,64 73% 1,69 39% 10,09 104% 2,79 2,36 4,59 3,88 -5,19 -4,56 -0,36 -1,05
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI IPCA 0,89 102% 4,51 103% 11,10 114% - - - - - - - -
BB Referenciado DI Titulos Publicos CDI 0,82 95% 4,38 100% 11,94 123% - - - - - - - -
Caixa Brasil Titulos Publicos CDI 0,79 91% 4,19 96% 11,73 120% 0,09 0,11 0,15 0,19 -33,35 -13,84 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV IMA-B 0,89 102% 4,51 103% 11,10 114% 1,37 3,88 2,25 6,39 2,89 -10,10 -0,31 -2,73
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 IPCA -1,81 -208% -0,88 -20% 1,20 12% - - - - - - - -
Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 II IMA-B 1,38 159% -0,11 -3% 8,13 83% - - - - - - - -
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 1,03 118% 2,83 65% 8,70 89% - - - - - - - -
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,76 87% 3,85 88% 11,40 117% - - - - - - - -
Intrader Recuperagdo Brasil Renda Fixa IMA-B -3,97 -455% -15,00 -342% -15,93 -163% - - - - - - - -

FIDC BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
Genial FIDC BBIF Master N&o possui -0,41 -48% -2,08 -47% -4,84 -50% - - - - - - - -

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB FIA Governanca IGC -2,91 -334% -8,37 -191% 12,61 129% 9,61 14,20 15,80 23,37 -29,45 0,69 -5,60 -8,56
BB FIC FIA Ibovespa Ibovespa -3,17 -364% -9,51 217% 11,24 115% - - - - - - - -
Caixa FIA Brasil IBX-50 IBrX-50 -3,52 -403% -8,82 -201% 10,23 105% - - - - - - - -
Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa Ibovespa -3,03 -347% -9,04 -206% 12,36 127% - - - - - - - -
Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS Ibovespa -3,81 -437% -10,05 -229% 9,47 97% 11,01 14,46 18,09 23,79 -32,00 -0,55 -6,94 -10,06

FUNDOS EM PARTICIPAGOES BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
Atico FIP Geracdo de Energia Multiestratégia IPCA +10,5% 0,49 56% 1,57 36% 56,36 579% - - - - - - - -

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
Carteira 0,91 104% 2,68 61% 9,53 98% 1,12 1,51 1,85 2,48 4,85 -9,41 -0,28 -0,60
CDI 0,83 96% 4,40 100% 12,01 123% 0,01 0,06 - - - - - -
Ibovespa -3,04 -349% -9,01 -206% 12,70 130% 9,91 14,08 16,28 23,16 -29,57 0,72 -5,70 -9,01
IBrx-50 -3,11 -357% -7,63 -174% 14,94 153% 9,34 14,01 15,34 23,06 -32,00 1,61 -5,75 -7,63
IDKA IPCA 20A 2,01 231% 7,44 -170% 1,87 19% 7,69 10,40 12,66 17,10 11,67 -5,47 -0,95 -11,12
IDKA IPCA 2A 1,07 123% 3,03 69% 9,23 95% 1,34 1,77 2,21 2,90 13,17 -8,97 -0,11 -0,99
IGC -2,87 -329% -8,53 -195% 12,76 131% 9,82 14,27 16,15 23,49 -28,48 0,75 -5,47 -8,55
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fVALOR‘N MELIUS RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
IGCT 2,97 -340% 825  -188% 13,75 141% 9,85 14,25 16,18 23,46 -29,19 1,13 -5,70 -8,25
IMA-B 1,33 153% 0,13 3% 6,56 67% 2,70 3,88 4,45 6,38 13,82 -8,04 0,25 -3,56
IMA-B 5 1,05 120% 2,92 67% 8,94 92% 1,15 1,74 1,90 2,86 14,06 -10,10 -0,06 -0,91
IMA-B 5+ 1,59 183% 2,85 -65% 4,24 44% 4,37 6,01 719 9,89 13,14 7,40 -0,60 6,14
IMA Geral 0,95 108% 2,37 54% 10,06 103% 1,31 1,70 2,16 2,79 6,43 -6,50 -0,11 -0,67
IPCA 0,46 53% 2,27 52% 3,93 40% - - - - - - - -
IRF-M 0,66 75% 1,81 41% 10,51 108% 2,78 2,36 4,58 3,88 -4,67 -3,56 0,36 -1,02
IRF-M 1 0,78 89% 3,85 88% 11,56 119% 0,38 0,34 0,62 0,55 -11,56 -7,53 0,00 0,12
IRF-M 1+ 0,60 69% 0,94 21% 10,22 105% 3,91 3,33 6,44 5,47 -4,27 2,97 -0,59 -1,64

META DE RENTABILIDADE - IPCA + 5,03% 0,87 4,38 9,74

Sao apresentadas apenas as informagdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
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r VALOR IN MELIUS

Introducao

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um
investimento no futuro, havendo diversas formas de mensura-
lo. A tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas
das métricas mais tradicionais de analise de risco, que serao
brevemente explicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrdo dos retornos
de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média,
se afastam em 1,5051% do retorno didrio médio dos ultimos
12 meses. Como base para comparacgdo, o IRF-M, que tende
a ser menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,36% no
mesmo periodo. J& o IMA-B, que habitualmente manifesta alta
volatilidade, ficou com 3,88% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,4762%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 3,88%, e o IMA-B de
6,38%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir
seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até
o valor minimo atingido em determinado periodo de tempo.
Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido
desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto
de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série
representa a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o niUmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢ao do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,6014%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 1,02% e 3,56%, respectivamente.
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagdo ao risco do
mercado como um todo, representado pelo indice Ibovespa.
Dessa forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a
100%. Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da
sua exposicao ao total desse risco.

Ou seja, nos Ultimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 6,4937% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os
retornos dos Ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0952%
e -0,0952% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu
retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢cdo ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho
da Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI
superou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
9,4055% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no
célculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a
alcancada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
expds foram convertidos em uma rentabilidade 0,1373% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente
positivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto
negativos) sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um
coeficiente significativamente negativo aponta que o risco da
Carteira ndo tem se convertido em maiores retornos.

RETORNO

Volatilidade Anualizada

MEDIDA

VaR (95%)

Draw-Down

Beta

Tracking Error

Sharpe

Treynor

Alfa de Jensen

NO MES
1,1219

1,8459
-0,2832
6,0310
0,0690
4,8466
0,0568

0,0146

3 MESES
1,2727

2,0937
-0,5364
6,8113
0,0795
-21,7471
-0,2560

-0,0089

12 MESES
1,5051

2,4762
-0,6014
6,4937
0,0952
-9,4055
-0,1373

-0,0093

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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RISCO
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O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situacBes de estresse no mercado podem vir a impactar
uma Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma
medida de risco ndo estatistica, esse teste é indicado como
um complemento as métricas de risco mais usuais, como
Volatilidade e VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que
sdo aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que
influenciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o
impacto do cendrio de estresse sobre os investimentos, como
é apresentado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24
meses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entdo, construimos um cenario hipotético no qual todos
os ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores
rentabilidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentacdo mais concisa, agrupamos os
resultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais
os ativos estdo vinculados. A coluna Exposi¢do denota o
percentual do Patrimdnio da Carteira que estd atrelado a
cada um desses fatores.

= Carteira IMA-B IRF-M

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do
cenario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao
cenario projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator
de risco incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposicdo da Carteira é em IMA-B,
com 44,16% de participagao. Dado o cenario de estresse,
haveria uma perda de R$21.761.525,84 nos ativos atrelados
a este indice.

No cendrio como um todo, o Instituto perderia
R$21.644.101,07, equivalente a uma queda de 0,38% no
patriménio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade
Mensal Anualizada da Carteira, em comparacdo com dois
indices do mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B,
gue apresenta volatilidade mais elevada.

Devido a relacdo intrinseca entre o risco e o retorno
dos ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a uma
maior volatilidade traz a possibilidade de retornos mais
elevados, aumenta-se também a exposi¢do ao risco. Dai
a importancia de se manter uma Carteira diversificada,
conforme a conjuntura do mercado.

jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23
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dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24

FATORES DE RISCO

IRF-M

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

Caréncia Pré
IMA-B

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

Caréncia Pés
IMA GERAL
IDKA

IDKA 2 IPCA

IDKA 20 IPCA

Outros IDKA
FIDC
FUNDOS IMOBILIARIOS
FUNDOS PARTICIPA(;C!ES
FUNDOS DI

F. Crédito Privado

Fundos RF e Ref. DI

Multimercado
OUTROS RF
RENDA VARIAVEL

Ibov., IBrX e IBrX-50
Governanca Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial
Outros RV
Valor
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

TOTAL

EXPOSICAO
12,58%
12,39%
0,19%
0,00%
0,00%
44,16%
12,47%
23,24%
0,00%
8,45%
8,59%
7,93%
7,93%
0,00%
0,00%
0,14%
0,00%
-0,03%
26,12%
0,00%
26,12%
0,00%
0,00%
0,52%
0,36%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,16%
0,00%
0,00%
100,00%

RESULTADOS DO CENARIO

-4.844.372,10  -0,08%
-4.908.282,72  -0,09%
63.910,62  0,00%

0,00  0,00%

0,00  0,00%
-21.761.525,84  -0,38%
-12.290.947,76  -0,21%
-4.736.300,07  -0,08%

0,00 0,00%
-4.734.278,01 -0,08%
-567.472,24 -0,01%
-2.974.814,71 -0,05%

-2.974.814,71 -0,05%
0,00 0,00%

0,00 0,00%
-60.984,75 0,00%
0,00 0,00%

4.784,07 0,00%
11.991.452,69 0,21%

000  0,00%
11.991.452,69  0,21%
000  0,00%
0,00  0,00%
-3.431.168,19  -0,06%

-2.360.678,14 -0,04%

0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
-1.070.490,04 -0,02%
0,00 0,00%

0,00 0,00%

-21.644.101,07 -0,38%
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI

GESTOR CNPJ ART.21 PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPACI\O
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1.615.981.562.976,30 027 ¥
BRPP Estruturados 22.119.959/0001-83 Nao 62.581.988.199,41 001 ¥V BB Gestao DTVM 76,33%
BRZ Investimentos 02.888.152/0001-06 Nao 2.589.782.422,50 005 Vv
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 Nao 512.795.169.983,22 026
O % Participacdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a instituicdo
atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.
Caixa DTVM 23,54%
BRPP Estruturados 0,11%
BRZ Investimentos  0,02%
BB Gestao DTVM 76,33%
Caixa Econdémica Federal 23,54%
Santander Securities 0,14%
CM Capital 0,02%
RJI Corretora -0,03%
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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF

BB FIC Previdenciario IMA-B 5

BB Previdencidrio Titulos Publicos 2027
BB Previdenciario Titulos Publicos 2030
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M
BB Previdencidrio Titulos Publicos XXI
BB Referenciado DI Titulos Publicos
Caixa Brasil Titulos Publicos

Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027

Caixa Brasil Titulos Publicos 2030 II
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Intrader Recuperacdo Brasil Renda Fixa
FIDC

Genial FIDC BBIF Master
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIA Governanca

BB FIC FIA Ibovespa

Caixa FIA Brasil IBX-50

Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa

Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS

FUNDOS EM PARTICIPACOES

Atico FIP Geracdo de Energia Multiestratégia

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que estéa aplicado no fundo, cujo limite é de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, e de 15% para os demais.

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI

35.292.588/0001-89
03.543.447/0001-03
46.134.096/0001-81
46.134.117/0001-69
13.322.205/0001-35
07.442.078/0001-05
07.111.384/0001-69
44.345.590/0001-60
11.046.645/0001-81
05.164.356/0001-84
20.139.595/0001-78
45.443.514/0001-50
19.769.046/0001-06
11.060.913/0001-10
10.740.670/0001-06
11.902.276/0001-81

11.003.181/0001-26

10.418.335/0001-88
73.899.759/0001-21
03.737.217/0001-77
13.058.816/0001-18
14.507.699/0001-95

11.490.580/0001-69

7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7.1, a

7,V,a

8,1
8, I
8,1
8, I
8,1

10, 11

6.634.026.168,29
5.119.005.015,74
1.182.033.294,37
943.118.770,65
5.636.977.789,94
4.952.904.793,10
4.105.804.160,54
3.654.669.122,10
34.291.651.726,37
11.244.875.948,40
3.981.747.051,74
431.103.179,77
1.010.421.816,77
7.617.915.472,63
8.395.304.184,88
4.370.850,12

32.386.630,40

653.465.942,04
203.771.811,93
390.587.356,18
358.569.857,31
711.095.279,01

-13.304.276,60

8,59
7,47
0,68
0,71
7,93

12,45

12,39
343

22,44
3,68
2,29
0,67
0,66

15,77
0,19
0,02

0,14

0,16
0,08
0,08
0,05
0,15

-0,03

7,44
8,38
3,33
4,31
8,08

14,44

17,33
5,40
3,76
1,88
3,31
8,90
3,77

11,89
0,13

28,85

24,81

1,39
2,18
1,18
0,81
1,21

13,68

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Nao

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
02.888.152/0001-06

22.119.959/0001-83

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40

22.119.959/0001-83

Ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 I. Art. 21 aponta se o administrador ou o gestor atende as exigéncias, estando destacado o CNPJ da institui¢do caso ela ndo atenda.
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30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
02.671.743/0001-19

62.318.407/0001-19

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04

42.066.258/0001-30

L 2 NI N U N U O VR U O U O O O R S

X

LK

v
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f ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI

ENQUADRAMENTO SALDO EMR$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAO % LIMITE PI O IPER ndo possui certificado de implementacdo do Pré-Gestdo RPPS, da Secretaria de Previdéncia,
conforme os niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos.

7,1 5.706.641.453,83 99,35 100,0 v 100,0 v
7,1, a - 0,00 1000 V 400 V
7,1,b 5.706.641.453,83 99,35 1000 1000 X
X Desenquadrada em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021.
7,1, ¢ - 0,00 1000 40,0 s ol . .
v/ Enquadrada em relacdo & Politica de Investimento vigente.
7,0 - 0,00 50 V 50 Vv o . - o
X Foiinfringido o Art. 19 da Resolucdo CMN 4.963/2021, que limita o percentual do patriménio do
YAl 1.260.988,08 0,00 600 V 600 V fundo que o RPPS pode deter.
7,1, a 1.260.988,08 0,00 600 300 v/ 0 administrador e o gestor dos fundos devem atender ao disposto no pardgrafo 2° do Art.
21 da Resolugdo CMN 4.963/2021. Entretanto, o paragrafo 9° do referido artigo estipula que
7.0, b - 0,00 600 Vv 300 ¥ tais requisitos devem ser observadas no momento da aplicagdo. Assim sendo, os fundos que
7V _ 0.00 200 100 estiverem irregulares, mas cujo aporte seja anterior a 03/01/2022, podem ser mantidos na
< - < < carteira com status de enquadrados.
7.V 8.035.144,12 0,14 15,0 v 7,0 v
7,V,a 8.035.144,12 0,14 50 10
7,V b - 0,00 50 10 V
7,V, ¢ - 0,00 50 V 50 V
ART.7 5.715.937.586,03 99,52 1000 V 1000
8,1 29.645.446,27 0,52 300 V 150 V
8,1l - 0,00 300 Vv 100
ART. 8 29.645.446,27 0,52 300 V 250 V
9,1 - 0,00 100 V 50
9,1 - 0,00 10,0 v 0,0 v
9,11 - 0,00 10,0 v 5,0 v
ART. 9 - 0,00 10,0 v 10,0 v
10,1 - 0,00 10,0 v 5,0 v
10, 11 (1.819.754,25) 0,00 5,0 v 1,0 v
10, 11 - 0,00 5,0 v 5,0 v
ART. 10 (1.819.754,25) 0,00 15,0 v 10,0 v
ART. 11 - 0,00 5,0 v 5,0 v
ART. 12 5 0,00 50 50
ART. 8,10 E 11 27.825.692,02 0,48 30,0 v 30,0 v
PATRIMONIO INVESTIDO 5.743.763.278,05

Obs.: Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.
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O més de maio foi caracterizado por um alivio nos dados de desempenho
econdmico dos Estados Unidos, resultando em um ambiente favoravel para os
ativos de risco. No entanto, a bolsa brasileira ndo acompanhou a melhora dos
mercados internacionais devido as questdes fiscais e monetarias.

Nos Estados Unidos, o inicio do segundo trimestre trouxe indicios de
desaquecimento da economia. O relatdrio de emprego Payroll de abril mostrouum
crescimento de 175 mil novos empregos, ante 315 mil em marco. Em consonancia,
o relatorio JOLTS, que traz a quantidade de empregos abertos, também apresentou
mais uma evidéncia de que a economia americana pode estar desacelerando, com
uma relacdo de 1,2 vaga de emprego por trabalhador.

No que se refere aos precos de bens e servicos, a leitura do indice de Precos ao
Consumidor (CPI) e do indice de Precos de Despesas para Consumo Pessoal (PCE)
trouxe um alivio no mercado e promoveu mais confianca de que o Federal Reserve
poderia reduzir duas vezes a taxa de juros ainda neste ano.

Ao avaliar os dados de maior participa¢do na atividade econbémica, como varejo,
industria e o indice de Gerente de Compras (PMI), sugeriu-se um desaquecimento
gradual nos Estados Unidos. Neste momento, o mercado deveria se comportar
com mais cautela, a fim de compreender a velocidade dessa desaceleracdo,
pois estabelecera discussdes quanto a magnitude da politica monetaria sobre a
economia real, isto é, se ha possibilidade de uma recessao mais profunda ou nao.

A confianca dos consumidores subiu em maio, mas com deterioracdo das
expectativas das condi¢cBes econdmicas. Por essa razdo, a perspectiva dos
dirigentes do Federal Reserve (Fed) é de que a inflagcdo permaneceria pressionada
ao longo do ano e com um processo desinflacionario mais lento, contrariando o
otimismo dos investidores, uma vez que a ata do Fed sinaliza juros altos por um
periodo estendido.

Na Zona do Euro, a leitura do CPI continuou apresentando uma tendéncia de
queda em abril e reforcou a probabilidade de o Banco Central Europeu reduzir
a taxa de juros na reunido de junho. No entanto, os precos de servi¢os ainda se
encontram pressionados e podem se tornar um empecilho para o futuro da politica
monetaria, o que impossibilitaria a autoridade monetaria de anunciar os proximos
passos.

A conjuntura projetada proporcionou uma leitura mais otimista dos PMI's, o
que sinalizou a possibilidade de a economia ganhar forca. Ademais, além da
recuperacao da Alemanha observada pela Balanga Comercial, houve aumento no
varejo e industria, ambos com referéncia no més de marco.

Na China, o inicio do segundo trimestre trouxe resultados que sugeriam
maiores chances da economia se recuperar. Contudo, no decorrer de novos dados,
houve uma contrac¢do inesperada da atividade industrial, indicando a necessidade
de as autoridades do pais adotarem mais medidas de estimulo.
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COMENTARIOS DO MES

A fim de promover melhores expectativas para o mercado chinés, o Banco
Central da China ira flexibilizar as regras hipotecarias e incentivar as autoridades
locais a comprarem residéncias que nao foram vendidas pelas incorporadoras. Por
fim, o CPIde abril cresceu 0,3%, sinalizando que a economia se afasta da conjuntura
deflaciondria, mas ainda com a demanda local enfraquecida.

No Brasil, a questdo fiscal permanece conturbada. O governo federal revisou
a projecao de resultado primario deste ano, indicando um déficit de R$ 14,5
bilhdes. Apesar do Boletim do Resultado Primario de abril ter apresentado um
superavit, a perspectiva é de que nos préoximos trés meses ocorra déficit. A
projecao permanece dentro do intervalo de meta do arcabouco fiscal, mas trouxe
aversao ao risco com o retorno da discussao de alteracdo da meta em 2024.

Dada a estratégia do governo em focar no aumento da receita e ndo controlar os
gastos, as principais tramitacdes ocorridas no més foram a tentativa de aprovacgao
da taxacdo de compras internacionais de até US$ 50 e a reoneracdo da folha de
pagamento. As estatisticas fiscais até abril apontam para um déficit nominal de R$
1.042,8 bilhdes no acumulado de doze meses e uma divida bruta atingindo 76% do
Produto Interno Bruto (PIB).

No lado monetario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a Selic para
10,5% ao ano. O contexto do comunicado trouxe muita volatilidade no mercado,
uma vez que a delibera¢ao do corte foi dividida entre membros nomeados pelo
antigo e novo governo, bem como houve uma falta de transparéncia sobre o futuro
da politica monetaria. Embora a ata tivesse esclarecido que a divisdo ocorreu
devido ao receio de ndo se cumprir a orientagdo dada na reunido de margo, nao
foi suficiente para retomar a credibilidade do Banco Central.

Os préximos passos na conducgao da politica monetaria nos Estados Unidos,
bem como o desempenho da atividade econdmica doméstica e instabilidade fiscal
exigem cautela, se refletindo na abertura da curva de juros longa brasileira. O risco
do pais esta associado as incertezas futuras, algo esclarecido no Boletim Focus em
que ha desancoragem da inflagdo até 2027.

Sobre os dados econdémicos, o PIB cresceu 0,8% no primeiro trimestre em
relacdo ao ultimo trimestre de 2023. O desempenho do resultado representa uma
economia aquecida, mas a perspectiva é de descontinuidade do crescimento do
indicador, pois a taxa de juros permanece alta e os impactos da tragédia no Rio
Grande do Sul devem repercutir nos proximos meses.

No mais, a taxa de desocupacdo avaliada pelo PNAD ficou em 7,5% no trimestre
movel encerrado em abril, destacando o aumento da populacao ocupada tanto
formal, quanto informalmente. Em acordo, o Caged registrou um saldo acima de
240 mil novos postos de trabalho, o que evidenciou positividade no desempenho
econdmico, mas é um fator que pode gerar obstaculos em trazer a inflacdo para a
meta de 3%.
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f COMENTARIOS DO MES

Os ativos de risco tiveram um bom desempenho em maio, com as bolsas
mundiais subindo. O movimento decorre de dados abaixo do esperado para o
mercado de trabalho nos Estados Unidos, além de declara¢bes dos membros do
Fed que apontaram um aumento improvavel dos juros americanos. O Ibovespa,
apesar disso, ndo acompanhou o exterior devido as duvidas sobre a situacao fiscal
e a postura do Banco Central perante a expectativa de inflagdo para o préximo ano.
A curva de juros abriu, mas os benchmarks de renda fixa tiveram rentabilidade
positiva. Por fim, o ddélar se desvalorizou contra as principais moedas, mas
valorizou perante o real.

28

Relatério IPER - MAIO - 2024



