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Governo do Estado de Roraima
Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima
"Amazonia: patriménio dos brasileiros"

PARECER N. 15/2025 IPER/CEP/COINVEST - INFORME DE RENDIMENTOS

Competéncia: Fevereiro/2025

I- INTRODUCAO

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - COINVEST se reuniu
conjuntamente com o Conselho Fiscal em 14 de maio de 2025, em conformidade com suas atribuigdes legais, previstas no § 3° do art.
119 da Lei Complementar Estadual n. 54, de 31 de dezembro de 2001 c/c com o item 3.2.7 do Manual do Pr6-Gestao RPPS - Versao
3.6, analisou e decidiu sobre o monitoramento mensal das rentabilidades e riscos das diferentes operagdes realizadas com os recursos
do Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS. Também revisou a conformidade dos fundos com a legislagio atual e com a Politica
de Investimentos referente ao exercicio de 2025 (15776485), utilizando-se como base os demonstrativos de rendimento e o relatério
mensal enviado pela Diretoria de Investimento e Arrecadacdo do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - IPER.

Quanto a Carteira do RPPS, com exce¢do do FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RECUPERACAO
BRASIL RENDA FIXA LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n. 11.902.276/0001-81) ¢ BBIF MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LP (CNPJ n. 11.003.181/0001-26), que estdo fechados para resgate,
os fundos encontram-se devidamente enquadrados em seus limites, atendendo a legislagdo previdenciaria.

I - CENARIO MACROECONOMICO

Fevereiro foi marcado por maior aversdo ao risco nos mercados globais, refletindo tensdes comerciais e incertezas
geopoliticas. Nos Estados Unidos, as tarifas impostas pelo governo Trump e cortes no setor publico elevaram o risco inflacionario e a
possibilidade de desaceleragdo econdmica. O setor industrial voltou a crescer, mas com pregos elevados, enquanto servigos e varejo
perderam folego. O mercado de trabalho mostrou resiliéncia, o que refor¢ou a expectativa de juros altos por mais tempo, embora
eventos climaticos possam ter distorcido parte dos dados.

Na Zona do Euro, o crescimento economico foi fraco, com industria em retragdo e servigos em leve expansao. A
inflagdo acelerou, pressionada pelos custos de insumos e servigos, o que pode limitar cortes de juros pelo BCE. Ja a China enfrenta
os efeitos das disputas comerciais com os EUA e precisa adotar estimulos para sustentar o crescimento. Apesar de uma inflagdo
pontual em janeiro devido ao Ano Novo Lunar, a tendéncia ¢ de desacelerag@o, o que pode levar a cortes de juros para estimular a
demanda interna.

No Brasil, a queda de popularidade do governo Lula gerou reacdes politicas e sinalizou riscos de medidas
populistas, como liberagdo de FGTS, o programa Pé-de-Meia e crédito consignado. Apesar do bom desempenho econdémico em 2024,
os dados mais recentes indicam desaceleragdo em servigos, varejo e inddstria. A inflagdo segue pressionada, com consumo elevado e
dificuldades de controle por parte do Banco Central, em um cenario de descompasso entre politica fiscal e monetaria.

O mercado financeiro teve desempenho negativo em fevereiro, com o Ibovespa em queda. A expectativa pela
defini¢do do orgamento de 2025, adiada para depois do carnaval, e incertezas politicas afetaram a confianga dos investidores. O
mercado segue atento a condugdo fiscal e aos desdobramentos internacionais, especialmente das politicas adotadas pelos Estados
Unidos.

IIT - RESULTADOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos do IPER registrou uma rentabilidade de 0,75% em fevereiro, abaixo da meta atuarial de
1,73%, uma diferenca de -0,98 ponto percentual do objetivo estipulado para o periodo. O saldo registrado no més foi de R$
6.258.835.661,62, conforme indicado no Relatorio de Gestdo de Investimentos do IPER de fevereiro de 2025 (16930776), superior
em 1,14% em relagdo ao més anterior.

Em relagdo ao SPSM, a rentabilidade mensal foi de 0,92%, também abaixo da meta atuarial de 1,72%, uma
diferenca de -0,80 ponto percentual da meta projetada. O saldo do fundo foi de R$ 446.074.340,71, segundo o Relatorio de Gestdo de
Investimentos do Fundo Militar referente a fevereiro de 2025 (16930776), com variagdo positiva de 2,27% em relagdo ao més de
janeiro de 2025.

Por fim, a carteira consolidada do IPER (IPER e SPSM) encerrou o més com um montante de R$ 6.704.910.002,33,
de acordo com o Relatério de Gestdo de Investimentos - Fevereiro 2025 (16930776), que corresponde a uma variagdo percentual de
1,21%, em relagdo ano més anterior, que registou o valor de R$ 6.624.663.746,49.

https://sei.rr.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=19185210&infra_sistem...
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As Tabelas 1 e 2 apresentam informagdes para fins de acompanhamento mensal da gestdo de investimentos do IPER
e SPSM, respectivamente, conforme a seguir:

Tabela 1 - Dados da gestdo de investimentos 2025 - IPER (Fundo Financeiro e Fundo Previdenciario)

Més Saldo anterior Rendimento Aplicagido Resgate Disponibilidade Saldo final Rente(l‘l;il)idade 1\(/{,2)3
Janeiro 6.045.499.808,36 | 91.117.419,67 | 68.156.484,79 || 15.000.000,00 1.501.425,45 || 6.188.509.931,02 1,50 | 0,57
Fevereiro | 6.188.509.931,02 [ 46.435.260,22 || 41.612.308,11 || 20.311.237,39 2.589.399,66 || 6.258.835.661,62 0,75 1,73
Acumulado | 6.188.509.931,02 | 137.552.679,89 || 109.768.792,90 || 35.311.237,39 2.589.399,66 || 6.258.835.661,62 2,25 2,31
Fonte: Relatorio de Gestdo de Investimentos - Janeiro e Fevereiro de 2025 (16667414 ¢ 16930776)
Tabela 2 - Dados da gestdo de investimentos 2025 - SPSM
Més Saldo anterior | Rendimento | Aplicacio Resgate || Disponibilidade Saldo final Rentabilidade (%) | Meta (%)
Janeiro 423.510.573,54 | 4.872.508,66 || 7.770.733,27 0,00 0,00 || 436.153.815,47 1,13 0,57
Fevereiro | 436.153.815,47 || 4.065.646,05 | 6.520.488,03 | 665.608,84 0,00 | 446.074.340,71 0,92 1,72
Acumulado | 436.153.815,47 | 8.938.154,71 | 14.291.221,3 || 665.608,84 0,00 | 446.074.340,71 2,05 2,29

Fonte: Relatorio de Gestdo de Investimentos - Janeiro ¢ Fevereiro de 2025 (16667414 ¢ 16930776)

IV - CONCLUSAO
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Diante dos resultados apresentados, observa-se que tanto a carteira de investimentos do IPER quanto a do SPSM
apresentaram uma rentabilidade abaixo do meta atuarial, ou seja, um desempenho insuficiente no periodo. Contudo, considerando o
montante da carteira consolidada, o IPER obteve uma variagdo positiva em relagdo ao més de janeiro (1,21%), com uma rentabilidade
proxima a meta atuarial acumulada no ano de 2025. O saldo consolidado de R$ 6,7 bilhdes reforga a solidez dos investimentos,
evidenciando a efetividade da gestdo dos recursos e contribuindo para a sustentabilidade financeira dos fundos.

Ressalte-se que a Diretoria de Investimentos e o0 Comité de Investimentos do IPER acompanham de forma continua
a evolugdo da carteira de ativos, com vistas a verificagdo de sua conformidade com a legislagdo previdenciaria vigente. Tal
monitoramento tem por finalidade avaliar a compatibilidade dos investimentos com os critérios técnicos ¢ com as diretrizes
institucionais estabelecidas, visando a mitigagdo de riscos e a manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime préprio de
previdéncia do Estado de Roraima.

Aprovam este Parecer (de forma unanime) o Comité de Investimentos e Conselho Fiscal.

E o Parecer.

Kelvem Marcio Melo de Almeida
Relator - Membro/Presidente do Comité de Investimentos

Documento assinado eletronicamente por Kelvem Marcio Melo de Almeida, Presidente do Comité de Investimento, em

15/05/2025, as 11:26, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Alves Lopes, Membro do COINVEST, em 15/05/2025, as 11:30, conforme

Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Patrik Coelho de Oliveira, Membro do COINVEST, em 15/05/2025, as 16:29,
conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Bruno Conti Sequeira Leite e Silva, Membro do COINVEST, em 20/05/2025, as
08:10, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Hemerson Allan Carvalho Cunha, Membro do COINVEST, em 21/05/2025, as 10:47,
conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Ricarley Gomes da Silva Braz, Membro do Conselho Fiscal, em 29/05/2025, as 11:44,
conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.

Documento assinado eletronicamente por Aurydeth Salustiano Hutter, Membro do Conselho Fiscal, em 29/05/2025, as 12:57,
conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.
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JE'! H Documento assinado eletronicamente por Katiuscia Carvalho Albuquerque Teles, Membro de Conselho Fiscal, em 29/05/2025,
assinatura as 16:25, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.
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-
JEI! @ Documento assinado eletronicamente por José Francisco da Silva, Membro do Conselho Fiscal, em 29/05/2025, as 16:49,
assinaturs conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N°27.971-E/2019.

-

-
i Documento assinado eletronicamente por Crystopher Rodrigues da Silva, Membro do Conselho Fiscal, em 02/06/2025, as
SCE & g
:?;:?35';’.:'; 09:14, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.
R
i Documento assinado eletronicamente por Ezio de Jesus Gomes de Lucas, Presidente do Conselho Fiscal, em 02/06/2025, as
SCHE p

assinatura 11:10, conforme Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.
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