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Governo do Estado de Roraima

Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima

"Amazonia: patrimonio dos brasileiros"
ATA

ATA DA 192° REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COINVEST

APRESENTACAO

Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima — IPER, realizada online, no dia 18 de
dezembro de 2023, as 14:00h, para tratar de matérias relacionadas aos investimentos do IPER.

Reuniu-se este Comité sob a Presidéncia de RODRIGO ALVES LOPES com as presengas dos membros HEMERSON ALLAN CARVALHO CUNHA,
KELVEM MARCIO MELO DE ALMEIDA, SISSI MARIA P. TEROSSI, BRUNO CONTI S. LEITE e HARLEY DAVID COSTA DA SILVA.
Havendo quérum, passaram a tratar dos assuntos constantes em pauta, na forma e ordem a seguir:

1. RELATORIO MENSAL DE ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DO RPPS - 15301.000607/2023.77

A presente reunido comegou com a analise e manifestacdo acerca do objeto Parecer 15/2023 IPER/CEP/COINVEST (SEI n° 11141402) que trata
sobre 0 acompanhamento da carteira de investimentos do RPPS referente ao més de junho do ano de 2023 pela relatora Sissi Maria p. Terossi, vejamos:

"PARECER 15/2023 IPER/CEP/COINVEST

O Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima - COINVEST, reunido no dia 18 de dezembro de 2023,
dentro de suas atribuigdes legais e regulamentares conferidas pelo § 3°, art. 119, da Lei complementar Estadual n.° 54/2001, analisou e
deliberou sobre o acompanhamento das Rentabilidades e Riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS,
bem como da analise dos enquadramentos dos fundos a legislagdo vigente e a politica de investimento do més de outubro, do exercicio de 2023, tendo
como parametros os demonstrativos de rendimentos e os relatorios mensais encaminhados pela Diretoria de Investimento e Arrecadacdo do IPER.

Com excegdo de dois fundos (FI RECUPERACAO BRASIL RF LONGO PRAZO; BBIF MASTER FI EM DIREITOS
CREDITORIOS LP) que estio fechados para resgate, os fundos encontram-se devidamente enquadrados em seus limites, atendendo a legislacdo
previdenciaria. Além disso, constatamos o desenquadramento do item do art. 7°, I, b, ante a PI 2023, conforme o relatério mensal de investimento.
Contudo, o processo de realocacdo de recursos, que regularizard o enquadramento desse dispositivo, encontra-se em andlise pelo
COINVEST (15301.001706/2023.76).

O més de outubro apresentou a continuidade da aversdo ao risco, proporcionando um declinio na rentabilidade dos ativos financeiros
pelo mundo. No cendrio internacional, o conflito entre Israel e Hamas refletiu em mais volatilidade no preco do petroleo e, consequentemente, em novos
riscos sobre a inflagdo, que, por sua vez, trouxe mais cautela na atuagdo dos principais bancos centrais do mundo.

No Brasil, com um cenario de desaceleragdo interna, as expectativas do inicio da baixa na taxa de juros se confirmaram com
dois cortes sucessivas ao decorrer do 3° trimestre, sendo assim, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu por unanimidade reduzir a taxa Selic
em 0,50 ponto percentual, conforme esperado. Dessa forma, a taxa basica de juros passou para 12,25%.

Dito isso, em analise da carteira de investimento do IPER, em OUTUBRO, a rentabilidade da carteira de investimentos foi
de 0,16%, abaixo da meta atuarial que ficou em 0,64%. Contudo, no terceiro trimestre a rentabilidade acompanhou a meta atuarial devido
a performance do CDI. No acumulado desde janeiro de 2018, a rentabilidade da carteira consolidada ¢ de 57,10%, conforme tabela de rentabilidade,
evento 11095342, pag. 26. Esse valor reflete o desempenho dos investimentos ao longo de um periodo maior, oferecendo uma visdo abrangente do
crescimento do patriménio em um periodo distante.

Por fim, cabe ressaltar que a Diretoria, bem como o Comité, vem acompanhando a evolucao dos ativos do IPER e a sua conformidade
nos moldes da legislagdo previdenciaria vigente.

E o Parecer."

Ap0s leitura e analise, o Parecer 15/2023 IPER/CEP/COINVEST (SEI n° 11141402) foi aprovado por unanimidade por este Comité de Investimento.

DAS AUSENCIAS

Nao houve auséncias nessa 192* reunido Extraordinaria.

ENCERRAMENTO

Apds a conclusdo de todos os assuntos em pauta, as 14:30h, foi encerrada a reunido, eu, HARLEY DAVID COSTA DA SILVA, secretario deste
COINVEST, lavrei a presente ata, assinada por mim e pelos membros deste Comité, nominados e referenciados a seguir:

RODRIGO ALVES LOPES KELVEM MARCIO MELO DE ALMEIDA SISSI MARIA P. TEROSSI
Presidente do COINVEST Membro do COINVEST Membro do COINVEST
HEMERSON ALLAN CARVALHO CUNHA BRUNO CONTI S. LEITE HARLEY DAVID COSTA DA SILVA
Membro do COINVEST Membro do COINVEST Secretario do COINVEST

Documento assinado eletronicamente por Harley David Costa da Silva, Secretario do Comité de Investimento, em 20/12/2023, as 17:06, conforme
Art. 5°, XIII, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.
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Governo do Estado de Roraima
Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima

"Amazonia: patrimonio dos brasileiros"
ATA

ATA DA 193* REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COINVEST

APRESENTACAO

Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima — IPER, realizada online, no dia 20 de
dezembro de 2023, as 14:00h, para tratar de matérias relacionadas aos investimentos do IPER.

Reuniu-se este Comité sob a Presidéncia de RODRIGO ALVES LOPES com as presengas dos membros HEMERSON ALLAN CARVALHO CUNHA,
KELVEM MARCIO MELO DE ALMEIDA, SISSI MARIA P. TEROSSI, BRUNO CONTI S. LEITE e HARLEY DAVID COSTA DA SILVA.
Havendo quérum, passaram a tratar dos assuntos constantes em pauta, na forma e ordem a seguir:

1. NOTA TECNICA N°02

A presente reunido comegou com a elaboragdo em conjunto da Nota Técnica IPER/CEP/COINVEST (SEI n° 11141212) que trata da Analise da Politica
de Investimentos do Sistema de Prote¢@o Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR, Referente ao Exercicio de 2024, vejamos:

"NOTA TECNICA
COINVEST/CEP/IPER N. 02/2023

Boa Vista - RR, 20 de dezembro de 2023.
Assunto: Analise da Politica de Investimentos do Sistema de Prote¢ao Social dos Militares do Estado de Roraima — SPSMRR 2024.

Senhores(as) Conselheiros(as),

APRESENTACAO

1. Através do OFICIO N. 79/2023/IPER/PRESI/DINAR (EP 10802727), referente ao Processo SEI n. 15301.002769/2023.40, a Diretora de
Investimentos e Arrecadagdo enviou a atengdo do Conselho Estadual de Protecdo Social dos Militares - CEPSM a Minuta da Politica de Investimentos
- PI (EP 10802726) do Sistema de Prote¢do Social dos Militares do Estado de Roraima - SPSMRR para o exercicio de 2024. A minuta, posteriormente,
foi encaminhada ao Comité de Investimentos - COINVEST para que emitisse sua opinido por meio de uma Nota Técnica.

2. A responsabilidade pela elabora¢do deste documento ¢ derivada da Lei Complementar Estadual n. 305/2022, em seu artigo 108, § 3°, inciso I, que
atribui a0 COINVEST o papel de 6rgdo auxiliar do CEPSM. Dentre suas atribui¢des, destaca-se a necessidade de "opinar, por meio de nota técnica
assinada pela maioria dos membros do COINVEST, acerca da Politica Anual de Investimentos do FUNPROS/MILITAR proposta pela Diretoria do
Orgdo Gestor, submetida a aprovagio do CEPSM."

ANALISE

3. Apesar de ndo haver instrumentos normativos proprios para o Sistema de Prote¢do Social dos Militares - SPSMRR, identificamos com bons olhos as
normas dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS para fixacao de parametros e diretrizes a serem observados pelo Sistema de Protecao Social
dos Militares - SPSMRR. Assim, a andlise em questdo fundamenta-se nas normas que regem a atua¢do dos Regimes Proprios de Previdéncia Social —
RPPS no mercado financeiro, especialmente, na Lei n. 9.717/98, na Resolugdo n. 4.963 de 25 de novembro de 2021 do Conselho Monetario Nacional -
CMN e na Portaria n. 1.467 do entdo Ministério do Trabalho e Previdéncia Social - MTP.

4. Quanto a gestdo dos recursos financeiros, 0 CMN permite que esta seja feita de maneira propria, por entidade credenciada, ou de forma mista. No
caso do SPSMRR, optou-se pela Gestdo Propria, caracterizada pelo investimento direto realizado pelo SPSMRR, conforme detalhado na Minuta
IPER/PRESI/DINAR (EP 10802726), item 4 — DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS.

5. A escolha pela gestdo propria, neste contexto, ¢ considerada benéfica ao interesse publico, principalmente para assegurar a continuidade e
aprimoramento da administracdo na area. A terceirizagdo das aplicagdes financeiras poderia acarretar desafios e conflitos, especialmente devido a
especificidade do tema e a variedade de produtos de investimento disponiveis, podendo comprometer o principio da moralidade. Além disso, a
legislacao local estabelece mecanismos importantes para garantir a lisura no procedimento, como a existéncia do COINVEST, a submissdo da PI a
aprovacdo pelo 6rgdo colegiado, o CEPSM, entre outros meios, que moldam a estrutura administrativa da entidade de acordo com as normativas de
controle.

6. No que diz respeito aos objetivos delineados na minuta da PI, os conceitos ali expostos estdo totalmente alinhados com os principios que guiam a
Administragdo Publica. Destaca-se que a finalidade das aplicagGes financeiras deve estar em conformidade com a indisponibilidade do interesse
publico.

7. Além disso, ao definir a meta de rentabilidade na minuta da PI, foi observado o disposto no artigo 4°, inciso III da Resolugdo CMN n. 4.963/2021.
Esse artigo estabelece que "os pardmetros de rentabilidade perseguidos devem buscar a compatibilidade com o perfil de suas obrigagées”. Dessa
forma, a fixagdo da meta em IPCA, acrescido da taxa de juros de 5,00% ao ano, conforme a PORTARIA MPS N. 3.289, DE 23 DE AGOSTO DE 2023
(EP 10802725), esta em consonédncia com os estudos atuariais do SPSMRR, como evidenciado na Carta de Premissas e Hipoteses da reavaliagdo do
exercicio de 2024 (EP 10408812).
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8. Adicionalmente, ao analisar o perfil do SPSMRR, s@o considerados dois fatores cruciais: a) a indisponibilidade do interesse publico; e b) a
necessidade de alcangar metas atuariais essenciais para a manuten¢do do sistema de protecdo. Isso significa que o risco iminente das aplicagdes ndo se
traduz em disponibilidade do patrimonio, que ¢ publico, mas sim complementa o interesse geral, sendo vital para a manuten¢do do sistema.

9. Portanto, as limitagdes estabelecidas permitem que o SPSMRR adote o perfil de investidor moderado, em contrapartida ao perfil puramente
conservador, desde que respeitados os limites eleitos. A analise do cenario macroecondmico, detalhada no item 12 da minuta da PI, justifica as escolhas
da Diretoria do IPER.

10. Quanto aos limites estabelecidos para os segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos estruturados, todos estdo em conformidade com o
disposto na Resolugdo CMN n. 4.963/2021, apresentando estratégias de alocagéo.

11. Por fim, € relevante ressaltar que, em relagdo as diretrizes de alocag@o dos recursos, esta exigira eficiéncia no monitoramento dos investimentos.
Esse monitoramento, por sua vez, demandara zelo pela integridade e imparcialidade dos membros do COINVEST, com especial atengéo a capacitagdo
funcional destes, para que possam cumprir suas missdes de forma eficaz. Considerando a segregacdo do fundo do Sistema de Prote¢do Social dos
Militares do Estado de Roraima - SPSMRR, assim como sua politica de investimentos distinta, imperioso destacar a necessidade de analise da cria¢o
de uma cadeira de representagdo ocupada por membro do SPSMRR, na composi¢do do Comité de Investimentos - COINVEST, agregando
representatividade deliberativa neste comité.

12. Convém destacar que a minuta da Pl 2024 em andlise apresenta todos os requisitos estruturais minimos previstos pela Resolucdo CMN
n. 4.963/2021, indicados na tabela a seguir:

Os responsaveis pela gestio do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se

Art. 4 referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a contemplar, no Item - correspondente  na

’ P ’ Minuta da PI 2024

minimo:

?rt' 4- O modelo de gestdo a ser adotado; Item 4

ﬁrt. 4- A estratégia de alocac@o dos recursos; Item 11.1

Art. 4 - N . .

I Os parametros de rentabilidade perseguidos; Item 8

Art. 4 - | Os limites utilizados para investimentos em titulos e¢ valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagdo de Ttem 14

v uma mesma pessoa juridica;

Art. 4 - | A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos de que Item 16

\% trata o art. 3° CMN n. 4.963 de 25/11/2021;

Art. 4 - | A metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como Ttem 17

VI as diretrizes para o seu controle ¢ monitoramento;

Art. 4 - | A metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado dos ltem 13.3

Vi investimentos; € ’

Art. 4 - S

VIII O plano de contingéncia. Item 18

13. E de se ressaltar, ainda, que na proposta da PI 2024, foi estabelecido a estratégia alvo para a alocagio dos recursos. No item 11.1 da minuta,
ha estratégia de aplicagdo de 30% dos recursos do SPSMRR em Titulos Publicos de emissdo do Tesouro Nacional, previstos no art. 7°, I, a, da
Resolugio CMN n. 4.963/2021. Conforme OFICIO N. 79/2023/IPER/PRESI/DINAR (EP 10802727) as justificativas expostas para tal mudanca
considera o cenario interno, no qual temos uma curva de juros ainda favoravel, com proje¢do de encerrar o ano de 2023 ainda nos dois digitos, a 11,75%
e encerramento de 2024 a 9,25%, fora da neutralidade.

14. Ademais, conforme exposto no oficio supracitado, a opgéo pela compra direta de Titulos Piblicos Federais, se mostra imprescindivel pois buscar-se-
4 protecdo a carteira através da aquisicao de titulos publicos que serdo levados até o vencimento e marcados na curva, em observancia a compatibilidade
da carteira e os resultados apresentados pelo estudo técnico de ALM e pela Avaliag@o Atuarial, ambos elaborados anualmente.

15. E possivel diagnosticar que no enquadramento da estratégia alvo do item 11.1, haver4 a possibilidade de remanejamento de 5% para aplicagio no
segmento de renda variavel, na tentativa de diversificar a carteira do SPSMRR.

16. Em relagdo ao cendrio, domesticamente, os maiores riscos se originam da persistente desancoragem de expectativas ¢ do aumento dos riscos de
deterioragdo no Novo Arcabougo Fiscal, que impedem a continuidade do ciclo de flexibilizagdo até o nivel de neutralidade da taxa de juros. Nesse
contexto, avaliamos que a taxa basica de juros seguira sendo flexibilizada ao ritmo de 0,50 p.p. até a reunido de junho de 2024. Prevemos ainda um
ultimo ajuste de 0,25 p.p. na reunido de julho do préximo ano, com o BCB interrompendo o ciclo a partir de entdo. Assim, esperamos que a taxa Selic
encerre o ano em 9,50%, se mantendo, portanto, em patamar contracionista até o fim de 2024. Esperamos que o ciclo de flexibilizacdo seja retomado
somente em meados do ano seguinte, com os juros finalmente convergindo para o 8,00% a.a. retornando ao seu nivel neutro em termos nominais. Por
fim, vislumbrarmos que o cenario segue cercado de riscos em ambas as diregdes, motivo pelo qual avaliamos que os riscos em torno do nosso cenario
base estdo equilibrados.

17. Diante de tal cenario e conforme o disposto na Resolugdo CMN n. 4.963/2021, art. 4, § 1°, o IPER podera revisar suas estratégias alvo durante o
exercicio de execugdo da PI 2024, mediante justificativa.

18. Por dltimo, a respeito dos implementos em relagdio a PI anterior, a DINAR os destacou no OFICIO N. 79/2023/IPER/PRESI/DINAR
(EP 10802727). Em suma, houve elevacdo da meta atuarial, imposta pelas obrigagdes do SPSMRR, em 0,18 p.p. e redugdo da estratégia alvo para
compra direta de TPF de 40% para 30%, com a distribuigdo da diferenca para os segmentos FI 100% TPF (7°, I, b) e FI RF REF (7°, 11, a). Por
conseguinte, houve a consolidagdo das algadas para realocagdes financeiras dos recursos oriundos da arrecadagdo previdencidria e da taxa de
administragdo, bem como de resgates para pagamentos de despesas obrigatorias, constantes do item 7. Tais estratégias sdo vistas como uma evolugio no
processo decisorio de investimentos no ambito do SPSMRR, que podera ser mais célere nas decisdes de investimentos, com a devida convalidacdo
posterior dos colegiados integrantes do fluxo.
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19. Outra proposigdo que se consolida na PI 2024 ¢é a respeito do processo decisorio ordindrio de investimentos, que desde a PI anterior prevé as
informagdes minimas a serem inseridas na Nota Técnica de Investimentos e a define como unico documento oficial que instrui a operagdo, eliminando a
edigdo de expedientes redundantes pelos colegiados afim de aprovar, reprovar ou complementar a nota oficial da DINAR. Destarte, o processo decisorio
ganha agilidade, vez que nao havera mais a emissao de outra Nota Técnica pelo COINVEST, que deliberara acerca das informagdes apresentadas pela
DINAR no seu documento oficial.

RESSALVAS

20. Diante do exposto, vale destacar alguns pontos da minuta da PI 2024 para futuras revisdes da Politica visando ao seu aperfeigoamento:

1. No item 17 — GESTAO DE RISCO, o topico atende as disposi¢des da Resolugio CMN n. 4.963 de 25/11/2021, no entanto, poderdo ser
aperfeicoados os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos, destacando a importancia de estabelecer regras que
permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar € monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, no decorrer do exercicio,
mediante procedimento de revisdo da politica, ndo inviabilizando a aprovagdo da proposta apresentada.

CONCLUSAO

21. Considerando a segrega¢ido do fundo do Sistema de Protegdo Social dos Militares do Estado de Roraima - SPSMRR, assim como sua politica de
investimentos distinta, importante destacar a necessidade de andlise da criagcdo de uma cadeira de representagdo ocupada por membro do SPSMRR, na
composi¢io do Comité de Investimentos - COINVEST, assunto deliberado neste Comité de acordo com a ATA DA 534* REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS — COINVEST (EP 5116107).

22. Diante do exposto, em conformidade com a Lei Complementar Estadual n. 305/2022, artigo 108, § 3°, inciso I, opinamos pela aprovagdo da Minuta
Politica de Investimentos do Sistema de Protecdo Social dos Militares do Estado de Roraima - SPSMRR 2024 e encaminhamos a presente Nota Técnica
para apreciagdo e deliberagdo do CEPSM.

Na 193" Reunifo Extraordinaria do COINVEST, realizada em 20 de dezembro de 2023, a presente nota técnica foi aprovada por unanimidade entre
o0s Membros presentes."

Apos elaboragdo, leitura e analise, a Nota Técnica IPER/CEP/COINVEST (SEI n°® 11141212) foi aprovado por unanimidade por este Comité de
Investimento.

DAS AUSENCIAS

Nao houve auséncias nessa 193? reunido Extraordinaria.

ENCERRAMENTO

Apos a conclusdo de todos os assuntos em pauta, as 15:20h, foi encerrada a reunido, eu, HARLEY DAVID COSTA DA SILVA, secretario deste
COINVEST, lavrei a presente ata, assinada por mim e pelos membros deste Comité, nominados e referenciados a seguir:

RODRIGO ALVES LOPES KELVEM MARCIO MELO DE ALMEIDA SISSI MARIA P. TEROSSI
Presidente do COINVEST Membro do COINVEST Membro do COINVEST
HEMERSON ALLAN CARVALHO CUNHA BRUNO CONTI S. LEITE HARLEY DAVID COSTA DA SILVA
Membro do COINVEST Membro do COINVEST Secretario do COINVEST
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SE'! Llj Documento assinado eletronicamente por Bruno Conti Sequeira Leite e Silva, Membro do COINVEST, em 20/12/2023, as 21:13, conforme Art. 5°,
XII1, "b", do Decreto N° 27.971-E/2019.
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