PREVIDENCIA SOCIAL
Sacretaria de Politicas de

Previdéncia Social

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Governo do Estado de Roraima / RR CNPJ: 84.012.012/0001-26
Endereco: Pracga do Centro Civico Complemento: Palacio Senador Hélio Campos
Bairro: Centro CEP: 69301-380

Telefone: (095) 2121-7983 Fax: (095) 2121-7390 E-mail: governador@cti.rr.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: FRANCISCO DE ASSIS RODRIGUES CPF: 076.548.714-49
Cargo: Governador Complemento do Cargo:

E-mail: governador@cti.rr.gov.br Data Inicio de Gestao: 07/04/2014

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: Instituto de Previdéncia do Estado de Roraima CNPJ: 03.491.063/0001-86

Endereco: Rua Aradujo Filho Complemento:

Bairro: Centro CEP: 69301-090

Telefone: (095) 2121-3950 Fax: E-mail: iper@iper.rr.gov.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: ANDREY CEZAR WINDSCHEID CRUZEIRO DE HOLLANDA CPF: 946.472.242-87

Cargo: Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 07/11/2014
Telefone: Fax: E-mail:

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: ANDREY CEZAR WINDSCHEID CRUZEIRO DE HOLLANDA CPF: 946.472.242-87

Cargo: Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestéo: 07/11/2014
Telefone: Fax: E-mail:

Entidade Certificadora: ANBIMA CPA-10 Validade Certificagao: 01/11/2016
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: Carlos Alexandre Praia Rodrigues de Carvalho CPF: 825.663.482-00

Telefone: (095) 2121-3969 Fax:  (095) 2121-3961 E-mail: carlos.praia.iper@gmail.com

Data de envio: 30/12/2014
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2015
Responsavel pela Elaboracédo da Politica de Investimentos:
Data da Elaboragéo: 10/12/2014
Orgé&o superior competente:
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA
Divulgacéo/Publicacéo:

Taxa de Juros:
( X ) Meio Eletrénico

Data da ata de aprovacéo:
Conselho Estadual de Previdéncia

Carlos Alexandre Praia Rodrigues de Carvalho
23/12/2014

6,00 %
( X )Impresso

CPF: 825.663.482-00

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacao dos Recursos/Diversificacao

Alocacéo dos recursos

Limite da Resolucdo %

Estratégia de Alocacdo %

Renda Fixa - Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 0,00

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 64,32
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 1| 15,00 5,87

FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Ill, a 80,00 23,21
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 30,00 0,00

Poupancga - Art. 7°, V, a 20,00 3,89

FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 0,00

FI em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, a 5,00 0,00

FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 5,00 0,00

Renda Variavel - Art. 8°

FI Acdes referenciados - Art. 8°, | 30,00 0,00

Fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 89, II 20,00 0,00

Fl em Acdes - Art. 8°, Ill 15,00 0,38

FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 2,33

FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 0,00

FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 0,00

Total 100,00
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Cenario Macroeconémico e Andlise Setorial para Investimentos
A analise do cenario macroecon6mico é fundamental para a definicdo da estratégia de investimento dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocacdo estabelecidos nesta politica dg
investimentos

foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagcdo, de juros, de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e de cambio, entre outras variaveis.

O cenario de mercado adotado apresentou as seguintes expectativas segundo o Relatério Focus do Banco Central do Brasil (BACEN), Expectativa de mercado para 2015:

Indicador 2014 2015

C r e S c i m e n t o] R e a | d o] P I B ( % a a . )
0,27 1

P r o] d u o a o] | n d u s t r i a ( % )
-2,24 1,42

T a X a d e d e S e m p r e g o] ( % - m é d i a )
5,1 6,1

| P C A ( | B G E ) - % a a
6,45 6,3

| G P - M ( F G \% ) - % a a
3,09 5,5

Objetivos da gestdo

A Politica Anual de Investimentos é uma ferramenta gerencial que possibilita ao Diretor-Presidente e ao Conselho Estadual de Previdéncia, visando conduzir melhor a administra¢do dos ativos financeiros §
facilitar a comunicagdo entre os gestores e o mercado financeiro. Além disso, possibilita fazer adequacdes no ambito do sistema de previdéncia, em decorréncia de possiveis mudancas advindas dd
controle dos recursos aplicados no mercado financeiro e que possam afetar o patriménio do Instituto.
A Politica Anual de Investimentos estabelece, ainda, o indice referencial de rentabilidade a ser atingido pelos gestores, faz adequacao das aplicagBes aos ditames legais e mostra a estratégia de alocacao dg
recursos para o0 ano de 2015.
No intuito de alcancar o indice referencial de rentabilidade para as aplicagdes dos recursos previdenciarios, a estratégia de investimento proposta prevé sua diversificacdo nos segmentos de renda fixa €
renda variavel. As aplicacées em renda fixa serdo efetuadas em fundos de investimentos e/ou aquisicdo de titulos publicos.
As aplicagBes em fundos de investimentos, no segmento renda fixa ou renda variavel, poderédo ser efetuadas em mais de uma instituigdo financeira oficial e, preferencialmente, em fundos de investimentog
organizados para receber recursos nos termos da legislacdo aplicada aos RPPS.

A administracdo do IPER, por meio de sua politica de investimentos, pretende preservar o capital do RPPS, mantendo os investimentos em aplicagdes compativeis com a legislagdo pertinente e
consideradas, pelos especialistas, como as de menor risco e com melhores condi¢gdes de manutencdo da taxa de rentabilidade esperada, dentro dos limites legais e operacionais, e da liquidez adequadg
dos ativos, tragando-se, dessa forma, uma estratégia de investimentos de curto, médio e longo prazo, capaz de garantir a meta atuarial anual ou, se possivel, superéa-la.

Esta PAI define as diretrizes e praticas de gestdo dos recursos em moeda corrente do Instituto de Previdéncia Estadual de Roraima, como um plano de longo prazo para assegurar:
? Meta de rentabilidade tanto para Renda Fixa quanto Renda Variavel: IPCA + 6% ao ano;

Aprimorar a gestao dos investimentos geridos pelo IPER,;

Acompanhar sistematicamente a rentabilidade dos recursos aplicados;

Tratar com celeridade as movimentacdes financeiras, no que se refere a aplicacdes, resgates e pagamentos;

Zelar pela integralidade e imparcialidade dos membros do Conselho Estadual de Previdéncia e Comité de Investimentos.

R EESEESEEN]

Estratégia de formagéo de pregos - investimentos e desinvestimentos

O Comité de Investimento devera subsidiar as decisdes do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP e do gestor quanto as categorias de investimento, alocagdes, limites e restricdes obedecendo necessariamente os
previstos na Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliag&o risco/retorno, no contexto do portfélio global do IPER, os retornos dos ativos séo projetados com base em um modelo que parte do cenario macroecondmico
(global e local) e projeta os impactos desse cendrio para o comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informagGes utilizadas para a construcéo dos cendrios e modelos acima descritos serdo obtidas de fontes publicas.

Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos Publicos Federais e/ ou opera¢des compromissadas.

Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de fundos de investimentos. O prazo de vencimento dos Titulos Publicos, das opera¢des compromissadas e caréncia para resgates em
fundos de investimento, obedecer&o & politica de cruzamento das datas previstas dos compromissos estabelecidos no passivo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros.

Para o segmento de renda fixa e renda variavel, o benchmark utilizado sera a meta atuarial.
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Critérios de Contratagao - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O IPER adota, na forma do artigo 15°, inciso |, da Resolugdo n° 3.922/10, a GESTAO PROPRIA como método de administracéio dos seus ativos, vedada contratacio de empresa especializada em assessoramento na area de
mercado financeiro.
A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contando com Comité de Investimentos como drgéo participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicacédo de

recursos, recomendando os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao
RPPS.

Testes Comparativos e de Avaliagcdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos
O IPER elaborara mensalmente trés tipos de relatérios:

1) Performance do Portfélio, que permite acompanhar a evolugéo do patrimdnio do Instituto, bem como as aplicagdes e resgates;
2) Performance do Investimento, que permite acompanhar o desempenho dos ativos perante a meta atuarial;
3) Relatério de Alocacdo que permite acompanhar o enquadramento dos investimentos perante a Resolucéo vigente e a Politica de Investimentos;

Tais informag@es, incluindo os indicadores do mercado financeiro, compdem o Relatério Mensal da Rentabilidade da Carteira, que é repassado ao Diretor-Presidente, Comité de Investimentos e Conselhd
de Previdéncia Estadual e condiz com a obrigatoriedade exigida na PORTARIA MPS N° 519, DE 24 DE AGOSTODE 2011 - DOU DE 23/08/2011, onde de acordo com o Art. 39, inciso “V”, define:
“V - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia §
politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de deliberagédo e controle;”

Observagdes

D A S
B&E & 6r§0En® o art. 23 da Resolucdo n. 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, fica instituido as seguintes vedacées de novas aplicagdes ao RPPS:

1) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento com atuagdo em mercados de derivativos, ainda que seja para protecdo da carteira do préprio fundo;

2) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que o ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

3) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

4) Praticar as operag6es denominadas Day-Trade, tanto em Fl quanto na carteira propria do IPER, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regim¢g

préprio possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negocia¢des de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social e;

5) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo do CMN N°. 3.922/2010;

6) Ficam vedadas novas aplicagdes em FIDC's, FIP’s, Fundos Imobiliarios, Private Equity, Small Caps, e em fundos de investimento fechados;

7) Ficam vedadas novas aplicagdes em Fundos de Investimento em Renda Fixa, de condominio aberto com prazo de resgate superior a D+2, ou taxa de administracao superior a 0,30%, ou quandd

houver a cobranca da taxa de performance;

8) Ficam vedadas novas aplicagdes em Fundos de Investimento em Renda Variavel, de condominio aberto com prazo de resgate superior a D+4, ou taxa de administragdo superior a 1,5%, ol

quando houver a cobranca da taxa de performance;

POLITICA._ D E

AsRmtoNn&cBed ddritiddsCnh Aolitica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critériog

estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, Il, Il e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 dg

novembro de 2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Estado ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagao.

Os relatérios de investimento serdo mantidos a disposicdo do Ministério da Previdéncia, 6rgaos fiscalizadores, bem como dos segurados, sendo assegurada a publicidade mensal dos relatérios no site dg
RPPS

Declaracédo: A Politica de Investimentos completa e a documentacédo que a suporta, encontra-se a disposi¢céo dos 6rgéos de controle e supervisdo competentes

Representante Legal do Ente: 076.548.714-49 - FRANCISCO DE ASSIS RODRIGUES Data: _/ [ Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 946.472.242-87 - ANDREY CEZAR WINDSCHEID CRUZEIRO DE HOLLANDA Data: _ /_ [/ Assinatura:
Gestor de Recurso RPPS: 946.472.242-87 - ANDREY CEZAR WINDSCHEID CRUZEIRO DE HOLLANDA Data: _/ [ Assinatura:
Responsavel: 825.663.482-00 - Carlos Alexandre Praia Rodrigues de Carvalho Data: _ /_/ Assinatura:
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